Лекция №5 от 19 февраля 2000 года.


Международные финансовые рынки.

Лекция №5 от 19 февраля 2000 года.

Сейчас пред нами выступит заранее ангажированный живой дилер. 

Итак, Валентин – старший трейдер финансового центра "Монетный Двор", непосредственно занимается торговлей на международном валютном рынке Forex. 

Рынок Forex - международный валютный рынок, его основные особенности: 

1. Это рынок, который не имеет конкретного места проведения торгов. Т.е. торги осуществляются по всему миру. Для осуществления подобных торгов необходим выход в банковскую сеть, и этого уже будет достаточно.

2. Этот рынок не имеет конкретного времени работы. Торги начинаются в понедельник в 0.00 по лондонскому времени и заканчиваются в пятницу в 23.00 по лондонскому времени.

3. Этот рынок не имеет внешнего регулирующего органа, т.е. определённые финансовые институты, как то Центральные Банки, могут оказывать определённое влияние на рынок, но регулированием это назвать нельзя.

4. Этот рынок имеет самое большое количество участников и самые большие объёмы торгов. По данным 1999 года объемы торгов составляли порядка 1 – 1,5 трлн. долларов в день. Для сравнения: объёмы торгов на рынке ценных бумаг составляли порядка 600 млрд. долларов в день.

5. Это самый быстрый и ликвидный рынок. Т.е. полностью отсутствует проблема ликвидности: заключая сделку, нет нужды искать контрагента – всё происходит в автоматическом режиме. 

Место проведения торгов. В каждой стране в крупных финансовых центрах существуют свои валютные биржи. В настоящее время понятие биржи как здания, в котором происходят торги, кричат брокеры, обрываются трубки телефонов, уходит в прошлое – торговля перемещается в компьютерные сети. Уже сейчас большая часть ежедневного объёма торговли происходит не на самой бирже, а через инвесторов, заключающих сделки по Интернету. 

Время работы. Традиционное понятие биржи несёт в себе и определённые временные ограничения: время работы биржи – 8 часов. Как работают биржи? 

В понедельник в 0.00 часов по лондонскому времени открывается Токийская биржа. Вслед за ней начинают открываться биржи Азиатско-Тихоокеанского региона – т.е. это Токио, Сингапур, Гонконг, и далее ближе к Европе. Это время – с 0.00 до 8.00 по Лондону – называется азиатской торговой сессией. Особенности рынка в этот период: прежде всего, торгуются валюты этого региона. Это гонконгский доллар, сингапурский доллар, японская йена, австралийский доллар, новозеландский доллар, а также, естественно, доллар США и евро. Такие весомые на международном валютном рынке валюты, как английский фунт и швейцарский франк, в период азиатской торговой сессии практически не торгуются. 

В 7.00 часов утра по лондонскому времени начинают открываться биржи Европы: франкфуртская биржа, ирландская биржа, Цюрих, Париж, и в 8.00 часов утра открывается сам Лондон. Эта так называемая европейская торговая сессия заканчивается в 16.00 по Лондону. Для данной сессии характерны, прежде всего, самые большие объёмы торгов. Из мировых валют торгуются, прежде всего, валюты Еврорегиона - евро, шведская крона, норвежская крона, британский фунт, швейцарский франк, а также доллар США и остатки японской йены. 

В 13.30 по Лондону открывается американская торговая сессия: Нью-Йорк, Чикаго, и ближе к окончанию торгового дня Лос-Анджелес. Американская сессия заканчивается в 21.00 по лондонскому времени. Особенности американской сессии: торгуются доллар США, японская йена, швейцарский франк. Внимание к японской йене и британскому фунту значительно ослабевает. 

Где-то с 21.00 до 22.00 – 22.30 на рынке затишье, когда ни одна валютная биржа не работает, остаются только частные инвесторы. С 22.30 по лондонскому времени начинают открываться биржи Сиднея и Веллингтона (Австралия и Новая Зеландия), и с 0.00 часов начинается новый биржевой цикл.

Участники валютного рынка. Все участники валютного рынка подразделяются на две группы: это активные участники (market makers), и пассивные участники. Группу активных участников формируют, прежде всего, коммерческие банки и брокерские дома – т.е. это те финансовые институты и участники рынка, которые могут сами котировать и запрашивать котировки у других контрагентов. Пассивные участники – это частные инвесторы, биржевые спекулянты, хеджеры, экспортёры, импортёры – их особенность в том, что они могут только получать котировки. 

Центральные Банки во всей этой системе стоят особняком, отдельно. Для чего Центральный Банк может выходить на валютный рынок, какова его основная задача? Это корректировка существующего валютного курса: необязательно поддержание, как это происходит в России, это также может быть попытка ослабить курс национальной валюты. 

Теперь о действиях большинства мелких и средних инвесторов на рынке Forex. Минимальный объём сделки, принятый на этом рынке – это 500 тысяч долларов США. Естественно, что мало какая финансовая компания или частный инвестор могут позволить себе орудовать такими объёмами средств. Поэтому для мелких и средних инвесторов была разработана маржинальная торговля. Особенность её в том, что или банк, или брокерский дом предоставляет для своего клиента услугу, которую называют «плечо». Т.е. смысл в том, что, имея достаточно небольшой депозит (в различных дилинговых фирмах его размер варьируется от 2000 долларов США) и пользуясь услугой «плечо», клиент имеет возможность выйти на валютный рынок – совершать сделки по купле-продаже валюты. 

Основная особенность маржинальной торговли состоит в том, что после покупки какого-либо количества валюты через определённый промежуток времени её нужно обязательно продать. Следовательно, услуга «плечо» используется чисто для спекулятивных операций, т.е. для получения прибыли на разнице курсов валют. 

Курсы валют: бывают прямые и обратные. 

Для анализа тенденций рынка трейдеры чаще всего используют графический анализ курсов валют. Курсы валют достаточно нестабильны. Основные по объёму торговли валюты, торгуемые на рынке, -те, которые находятся в свободном плавании. Это: 

1. доллар США – это главная мировая резервная валюта, остальные валюты в основном котируются к доллару, большинство торговых операций в мире происходит в долларах, большинство кредитов и инвестиций в экономику различных стран имеет долларовое выражение. 

2. евро – достаточно молодая валюта, появилась в январе 1999 года и сразу начала резко дешеветь. Занимает главенствующее положение в Европе, однако её перспективы сейчас находятся под вопросом. 

3. японская йена – основная валюта азиатского региона, очень чувствительна к изменениям на фондовом рынке и вообще любым экономическим и политическим изменениям в этом регионе.

4. британский фунт – основной конкурент евро в Еврорегионе, большинство торгов проходят в лондонскую сессию, валюта очень спекулятивна – т.е. подвержена влиянию политических слухов.

5. швейцарский франк – особенность в том, что исторически нейтралитет и стабильность Швейцарии сделали эту валюту убежищем. Т.е. в случае различных финансовых катаклизмов инвесторы начинают активно скупать эту валюту, т.е. её курс начинает резко расти. В последнее время просматривается привязка курса этой валюты к курсу евро.

Коды, применяемые для валют:

Валюта
Код




Доллар США
USD

Евро
EUR

Японская йена
JPY

Английский фунт
GBP

Швейцарский франк
CHF

Шведская крона
SEK

Большинство валют котируются к доллару, т.е. курсы записываются как:

евродоллар - EURUSD – обозначает число долларов США за единицу евро.

фунт-доллар – GBPUSD.
Это прямая котировка – её смысл в том, что она обозначает количество долларов, которое дают за единицу какой-либо валюты. Так, на 18.02.2000 EURUSD = 0,9880 – т.е. за единицу евро дают 98,8 цента. 

Обратные котировки – это USDJPY (доллар-йена) и USDCHF (доллар-швейцарский франк). 

Помимо перечисленных есть ещё кросс-курсы – это курсы валют, которые исключают из себя доллар США. Кросс-курсы называются по первой валюте – валюте котировки, ниже перечислены еврокроссы:

EURGBP – еврофунт,

EURCHF – евросвис (euro-swiss),
EURJPY – евройена,

EURSEK – евро - шведская крона.
Также ещё используются два фунтовых кросс-курса (GBPCHF и GBPJPY) и один swiss-курс (CHFJPY).
Наибольшее значение сейчас имеют еврокроссы, поскольку еврофунт, евросвис имеют большое значение для развития экономики Европы. Фунтовые кросс-курсы имеют меньшее значение. 

Значения курсов. На примере евро было показано, что после запятой остаётся четыре знака – это мировая практика. Изменение в последнем знаке – это уже один пункт (пипс). Это правило относится ко всем валютам, кроме йены – у йены оставляем после запятой два знака. 

USDJPY = 110,23   Валюта, которая пишется в начале, называется валютой котировки, а которая в конце – котируемой валютой. Совершение сделки подразумевает покупку одной валюты и продажу другой валюты. Т.е. если мы покупаем евро за фунты, то мы продаём фунты и покупаем евро. А цифра кросс-курса показывает цену сделки. Если покупается валюта котировки, то эта позиция называется long, если продаётся – позиция short.
Особенности маржинальной торговли: если мы стоим по еврофунту в long, то через какое-то время мы должны встать по еврофунту в short. Разница на курсах – это наша прибыль или убытки. Для анализа используется график зависимости цены от времени.

Пусть есть некая траектория движения курса, например, USDJPY. В точке 1 мы принимаем решение открыть позицию long, то есть купить доллар США. В момент 1 цена составила 110,20 – т.е. за 1 USD нам дают 110,20 JPY. В течение какого-то времени рынок движется «наверх», что для нас хорошо – мы получаем прибыль. В момент 2 мы решаем закрыть свою позицию, то есть зафиксировать прибыль. В момент 2 цена составила 111,20, и разница цен составляет нашу прибыль. Прибыль составила 1 йену, или 100 пунктов, причём 100 пунктов называются фигурой. В этом примере мы на 1 доллар заработали 1 йену. Естественно, объёмы не такие: минимальный принятый объём – 0,5 млн. долларов при выходе на фактически банковский рынок. Но многие брокерские дома не выводят клиентов на фактический рынок, а производят взаимозачёты внутри своих клиентов. В этом случае объёмы операций значительно уменьшаются, и клиент получает возможность выходить, начиная со 100000 долларов. Т.о. для частных клиентов и мелких инвесторов минимальный лот составляет 100 000 долларов. Для нашего примера можно посчитать прибыль: 1 йену умножаем на объём сделки (=100 000 $) и делим на существующий сейчас курс йены.
Рабочий день валютного трейдера. В большинстве дилинговых компаний, т.е. компаний, занимающихся валютным дилингом, поддерживается круглосуточная работа – есть несколько смен трейдеров: одна смена отслеживает азиатскую сессию, вторая – европейскую, третья – американскую. Расположение Москвы хорошо тем, что в течение рабочего дня мы попадаем на все сессии: с утра захватываем азиатскую, выдерживаем всю европейскую и попадаем на американскую. Большинство сделок проводится на европейской и американской сессиях, так как в последнее время азиатская сессия находится «в стояке» – не происходит движения курсов. Наиболее интересный момент в течение дня – это открытие американской сессии, оно часто сопровождается выходом экономических данных по США, что приводит к резким движениям рынка (16.30 по Москве). 

Доходность операций на валютном рынке. Средняя доходность депозита составляет в среднем порядка 5% в месяц. Процент высокий, но есть одна особенность: трейдеры, занимающиеся валютным рынком – это группа риска, поскольку риск валютных операций достаточно высок. В Москве возможность проведения подобных валютных операций появилась пять лет назад. Работа на валютном рынке связана с тяжелой психологической нагрузкой, обычно верхний порог возраста трейдеров – 35 лет. Стратегия торговли основана прежде всего на техническом анализе, а не на фундаментальном. Стратегия торговли достаточно часто изменяется: от выжидания до скальпирования, то есть заключения большого числа сделок с небольшой прибылью, но достаточно часто, что позволяет получить прибыль за счёт объёма сделок. Он работает с английским брокерским домом GNI Ltd, которое предоставляет плечо 1/20, т.е. имея депозит в 0,5 млн., можно оперировать суммой в 10 млн. За предоставление услуги брокерский дом берёт комиссию, в некоторых случаях это фиксированная сумма за выход на рынок. Грубо говоря, 10 долларов за лот. Особенность рынка состоит в том, что эта комиссия для трейдера не видна. По запросу котировки брокер предоставляет трейдеру две цифры: цена покупки и цена продажи. Разница между этими ценами – та скрытая комиссия, которую получает брокер. Т.е. брокер одному клиенту продал по 0,9885, а у другого клиента купил по 0,9880, и эти 5 пунктов уже составят прибыль брокера. Российские дилинговые центры вводят фиксированную комиссию. Т.е. купив 100 000 долларов за йены, нужно заплатить 10 долларов комиссии. Совершена обратная операция – опять 10 долларов. 

Вопрос Л.И. Барона: «Чем отличается валютный дилинг от обычного казино?»

Ответ: «Ха-ха, хороший вопрос… Прежде всего, что мы делаем в казино? В казино мы поставили, рулеточку крутанули, деньги либо потеряли, либо приобрели. На валютном рынке вы всегда можете управлять своим капиталом. То есть вы провели анализ, но прогноз не сбылся, вы сидите в минусе – вы необязательно должны закрывать свою позицию с убытком, вы можете подождать. Ситуация на рынке меняется просто мгновенно, иногда бывает достаточно подождать трёх часов, и ваша позиция становится прибыльной».

Вопрос: «Какой процент инвесторов разоряется в течение года в вашем финансовом центре?»

Ответ: речь пойдет не о финансовом центре «Монетный Двор», а об одноименном дилинговом центре. Финансовый центр – это инвестиционная компания, а не дилинговая площадка. Средний показатель разоряемости по дилинговым площадкам для мелких клиентов, т.е. чей размер депозита не превышает 10 000 долларов, составляет порядка 70%. Выживают только около 30%.

К прогнозу по евро: евро будет падать. Если говорить по техническому анализу, то ближайшие точки – это 0,9500 и дальнейшее падение до 0,9200. Это прогноз на полгода. В поддержку евро со стороны Центрального Банка уже никто не верит, т.к. любые его попытки поддержать евро оканчивались падением. Если ЦБ сейчас начнёт поддерживать, то это просто выбрасывание денег на ветер. 

Инициатива переходит к Л.И. Барону. Вернёмся к Восточной Европе, СНГ и России и их кредитным системам.

Если взять Восточную Европу и СНГ, включая Россию, то на конец 1996 года из 1000 крупнейших банков мира по размеру капитала и размеру активов на этот регион приходилось менее 1% от активов 1000 крупнейших банков мировой банковской системы и примерно 1 – 1,2% суммарного капитала 1000 крупнейших банков. К 1997 году – около 2%, т.е. шёл определённый рост капитализации банков, а затем, после череды кризисов, и, в первую очередь, российского кризиса, спровоцировавшего кризисы во многих кредитных системах стран содружества, эта цифра опять составила значительно меньше 1%. Поэтому восточноевропейские банки, банки СНГ и российские очень маленькие по параметрам. 

В нескольких странах этого региона введена торговая палата: 

Босния, Герцеговина, Болгария, Эстония – марка;

Литва – доллар.

Международный Валютный Фонд и международные рейтинговые агентства считают на сегодняшний день самой здоровой в регионе банковскую систему Польши. Она демонстрировала наибольший прирост собственного капитала, практически не наблюдалось таких широкомасштабных кризисов, как в других странах. На второе место относят Венгрию. Соотношение прибыль/капитал у Польши, России и Венгрии было самым высоким среди стран Восточной Европы, однако Россия после кризиса сильно потеряла. По плохому качеству активов и череды кризисов, которые пережила банковская система, с Россией могут сравниться Чехия и Словакия, где дела обстоят плохо: серия системных кризисов, низкое отношение прибыли к капиталу, небольшой объём оборота финансовых рынков. Это так называемые параметры общей ликвидности рынка, кстати, до кризиса наиболее ликвидными считались рынки России и Казахстана. 

По специализированным кредитным организациям: в большинстве стран Восточной Европы есть Банки развития или Банки инвестиций в развитие, как, например, в Венгрии. Румынский Банк развития. В ряде стран есть почтовые банки, в частности, в Румынии, Хорватии. 

Государственный банковский сектор, несмотря на значительное влияние международных финансовых институтов, призывающих к всеобщей либерализации, сохраняет существенную долю в банковской системе стран Восточной Европы. Доля госбанков остаётся достаточно серьёзной. Пять государственных банков в Венгрии. В Хорватии – госолигополия: два крупнейших банка ?Преветна Банк и ?Загребаста Банк контролируют практически половину всех банковских активов страны. В Польше, несмотря на её благополучие с точки зрения международных финансовых институтов, 15 банков находятся под контролем государства. В Чехии 85% банковских операций сейчас (после кризиса) находится под контролем государства. В Румынии 6 госбанков, на которые приходится 80% активов банковской системы. До Второй Мировой войны Румынию называли «Швейцарией на Балканах», это был оазис банковского бизнеса: в стране было более 2000 банков. Т.е. традиции банковского бизнеса в Румынии весьма развиты. 

Присутствие иностранного капитала в банковских системах стран восточной Европы. В Чехии 56 банков, из них 22 – с иностранным участием (и полностью иностранных); в Словакии из 28 банков 18 с иностранным участием и филиалы иностранных банков; в Румынии из 24 коммерческих банков 5 – 3 совместных и 2 полностью иностранных банка; в Польше из 68 коммерческих банков 29 под контролем иностранного капитала (это наиболее независимая от иностранного капитала банковская система). Хотя в процентном отношении Румыния более независима, но польская банковская система более развита, а румынская – менее устойчива по объёму активов и капитала, чем другие банковские системы восточноевропейского региона, несмотря на свою богатую историю. В Хорватии их 63 банков 6 с иностранным участием и 1 филиал. В Венгрии половина из 39 банков контролируется иностранцами.

Россия 

Схема соотношения прибыли, капитала и активов на одного занятого. 

Данные на 1997 год.
Прибыль на занятого
Капитал на занятого
Активы на занятого






Россия




Внешторгбанк
59.64
351.67
1639.81

Сбербанк
4.81
4.24
92.7

Онэксимбанк
50.53
551.58


Инкомбанк
18.04
47.44







США




Chase Manhattan Bank
57.02
311.2
4958.31

CitiCorp
61.84
203.74
2847.28

Bank of America Corp
61.21
220.29
3215.11






Германия




Deutsche Bank
42.3
249.03
7664.56

Dresden Bank
38.79
203.53
7761.59

Commers Bank
39.34
278.07
9807.46






Франция




Credit agricole
29.87
208.46
5613.01

Banque Nationale de Paris
18.5
220.08
6735.26

Paribas
54.54
402.67
10874.54






Китай




Bank of China
1.58
69.70
1484.48

China Construction Bank
1.5
14.70
661.80

Agricultural Bank of China
1.05
8.96
328.10






Мексика




Banamex
-
39.55
1012.19

Baricome
11.63
38.29
887.41

???
16.74
61.56
971.55

Из этих цифр можно было достаточно легко спрогнозировать кризис. Четыре крупнейших на начало 1997 года российских банка – Внешторгбанк, Сбербанк, Онэксимбанк, Инкомбанк. Из сравнения видна неэффективность российских крупнейших банков. По прибыли картина ещё ничего: нашим проигрывает Китай, но в Китае банки уж больно здоровые, много занятых, поэтому такие низкие показатели на одного занятого. В неэффективности по показателю прибыльности на одного занятого с Китаем вполне успешно соревнуется наш Сбербанк (это, типа, сарказм). Что касается капитала и активов на одного занятого, то наши банки отстают на порядок от ведущих французских, немецких и американских банков. Лучше всего из российских банков на начало 1997 года дела обстояли у Внешторгбанка, он и сейчас, пожалуй, остаётся наиболее эффективным в международном масштабе среди российских банков. Это было подтверждено и результатами кризиса. Внешторгбанк в абсолютных показателях был всегда на втором месте после Сбербанка, однако в относительных показателях, значения которых позволяют судить об эффективности работы кредитных учреждений, он Сбербанк обгонял.

Российская банковская система появилась позже, чем банковские системы остальных стран, фактически она сформировалась лишь к середине 19 века. Хотя в исторических летописях, в частности, у Ключевского, есть упоминания о первой попытке создания в России учреждений банковского типа. В 1665 году в Пскове русские купцы очень нуждались в дешёвом кредите для конкуренции с иностранными купцами, и псковский воевода Афанасий Нащёкин решил использовать городскую управу, в которой имелись налоги и подати, в качестве своеобразного ссудного банка для купцов. Однако это было очень жёстко воспринято Москвой как самоуправство, незамедлительно было пресечено и расценено было как стремление Пскова «жить по своему уставу». Поэтому считается, что банковская система в России начала формироваться с середине 19 века. Хотя первый российский банк (на «наш» манер) был создан указом Анны Иоановны от 28 февраля 1733 года. Указ гласил: «Создаётся не банк по ихнему, западному, манеру, а не более как казённый ломбард». 

1754 год – веха в истории развития российской банковской системы: указом Сената были учреждены два банка, ставших родоначальниками банковской системы несмотря на то, что впоследствии потерпели неудачу. Эти банки были сословные, как и всё тогда в России, первый назывался Государственный Банк заёмный для дворянства, выдавал ипотечные кредиты для дворянства под закладные на именья, недвижимость, дворовые постройки, крепостные души. Причём величина кредита была не меньше полутора тысяч серебром, выдавались они на 30 лет, зависели от количества душ, размера именья. Закладные под крестьянские души проверялись весьма нетщательно, в поэме «Мёртвые души» описана как раз эта ситуация: Чичиков набирал мёртвые души по всей России, покупая их подешёвке для того, чтобы под закладную на эти души получить кредит в этом самом Государственном Банке заёмном для дворянства. Кредитная лихорадка довольно быстро погубила этот банк, процент невозврата кредитов был практически 100%. Поэтому деятельность этого банка достаточно быстро – лет за 40 – была остановлена, или за 50, т.к. он рефинансировался из казны, иначе бы лопнул за 30 лет, когда бы истёк срок кредитов. Второй созданный в 1754 году банк – Банк для поправления при Санкт-Петербургском порту коммерции и купечества. Это был банк для купечества, кредиты выдавали под залог товаров, золота и серебра, под аттестат и поручительство городских магистратов, и под векселя ихние же, как гласилось в уставе банка. Этот банк, в отличие от первого, выдавал краткосрочные ссуды, т.е. только на конкретные операции. Однако деятельность банка тоже не была удачной, возвратность была невысокая, и через 40 лет банк превратился в благотворительное заведение. Причём произошло это после пожара, в котором была уничтожена основная часть кредитных дел. Это напоминает новейшую банковскую историю.

В 19 веке была создана нормальная банковская система. Для России были характерны крупные банковские дома, конгломераты финансовых институтов: залоговые, ипотечные лизинговые, факторинговые компании (так они конечно тогда не назывались), компании по управлению активами, доверительное управление, заёмные дома для крестьян, торговых людей, - всё это объединялось в банкирский дом. Наиболее знаменитые банкирские дома 19 века – это дома Полякова, братьев Рябушинских, Гинзбурга. Известно, что клиентами и друзьями банкира Гинзбурга были Тургенев, Саврасов, Станиславский. Банкиры играли достаточно заметную роль в экономической и даже культурной жизни России того времени. 

В 1860 году был создан Государственный Банк Российской Империи, этим же указом были окончательно ликвидированы сословные банки. Это фактически было началом реформ Александра II, характеризующих массированное вмешательство государства в экономическую жизнь. Деятельность банковской системы была взята под государственный контроль, Государственный банк учреждался для оживления торговых оборотов, упрощения кредитной системы, выдавал краткосрочные коммерческие кредиты под залоговые закладные. В России в 19 веке была сильно развита ипотека. 

Накануне Первой мировой войны Государственный Банк был одним из влиятельнейших европейских кредитных учреждений, имел огромный золотой запас, коэффициент которого практически не опускался ниже 93%, а обычно был выше 100%, хотя в качестве якоря выступало золото. Банк активно кредитовал промышленность, торговлю, и российский рубль в конце 19 века был весьма твёрдой валютой.

После 1917 года национализировали всё и вся, причём 7 ноября большевики захватили здание Государственного Банка в Петрограде, однако только примерно через два месяца они реально стали контролировать его работу – разобраться в работе банка было непросто, это не почта с телеграфом. Реально только лишь 27 декабря были захвачены коммерческие банки, в тот же день ВЦИК принял декрет о национализации банков, т.е. госмонополия на банковское дело. Был создан Народный Банк Российской Республики, потом - Народный Банк РСФСР. Формально он руководствовался всеми документами Госбанка России, т.е. его уставом 1894 года с небольшими изменениями. С 1918 года банк введён в состав Наркомата финансов, и с тех пор стал частью финансовой системы РФ. Во время нэпа банк был восстановлен (1921) под названием Государственный банк РСФСР, в 1923 году он стал Государственным банком СССР. Организация этого банка, согласно специальному декрету, должна была способствовать кредитами и прочими банковскими операциями развитию промышленности, сельского хозяйства и товарооборота, а также в целях концентрации денежных оборотов и проведения других мер, направленных на установление правильного денежного обращения. Этот банк подчинялся непосредственно Наркому финансов даже в годы нэпа.

11 октября 1922 года Государственный Банк получил право выпуска в обращение червонцев и превратился в единый эмиссионный центр. До этого деньги выпускали все, кому не лень: ходили разнообразные дензнаки и эмиссионные центры были очень полицентричны. С 1922 года началась денежная реформа. Долгое время (3 года) одновременно в обращении находились и соцзнак (так называемый денежный советский знак), и червонец, имеющий золотое содержание, - он приравнивался к 7,74 граммам чистого золота (что было эквивалентно царскому червонцу, поэтому их назвали советскими золотыми червонцами). 

Во время нэпа формы кредитной политики были достаточно разнообразны: учёт векселей, ссуды до востребования, срочные ссуды под залог векселей. Вообще, вексельный рынок очень сильно развивался в это время. В 1925 году денежная наличность ГосБанка и Наркомфина была объединена, т.е. совзнаки и червонцы прекратили раздельное хождение, в итоге были выпущены единые купюры – советские рубли. 

С 1922 года началось создание системы специализированных банков, которые, собственно, существуют до сих пор и на базе которых сформировалась современная российская банковская система. Первыми были созданы Банк долгосрочного кредитования промышленности и электрохозяйства (в дальнейшем Промышленный Банк и Промстройбанк), Центральный Банк коммунального хозяйства (Цкомбанк) и Центральный Сельскохозяйственный Банк (ЦСХ банк). Эти банки начали создаваться с 22 года, и существовали с названиями в () – в 28 году. Был также создан ВсеКомБанк или Государственный Кооперативный Банк, который кредитовал и вёл расчётные операции кооперативов. В итоге потом он стал подразделением ЖилСоцБанка, обеспечивал кооперативную торговлю банковскими услугами. В 1924 году был создан Банк внешней торговли, сейчас его наследниками считают себя Внешторгбанк и Внешэкономбанк. 

В 1932 году были окончательно разграничены функции между ГосБанком и специализированными банками. Т.о. ГосБанк стал Центральным Банком советского образца, стал делать сводный кредитный план экономики. 1947 год – год компенсационной денежной реформы, после войны всё было обменено 1/10 без каких-либо компенсаций. В 1950 году было установлено новое золотое содержание рубля – 0,22. Тем не менее, в 1961 году была проведена новая денежная реформа, она была более компенсационной, хотя включала в себя и деноминацию, и девальвацию, опять же 1/10. Поэтому доперестроечные дензнаки имели год выпуска 1961, т.к. официально инфляции в стране не было. 

В 1987-1988 годах была проведена серьёзная реорганизация, с началом перестройки было децентрализовано управление ГосБанком, и спецбанки, которые имели только главную контору, а на местах осуществляли работу через отделения ГосБанка, получили самостоятельное региональное управление. Если раньше в областях и республиках были только управления ГосБанка, то теперь там появились управления Агропромбанка, Жилсоцбанка, Промстройбанка и, где были серьёзные внешнеторговые объединения, - отделения Внешэкономбанка. Это привело к разбуханию бюрократического аппарата банков, децентрализация управления в определённой степени нарушила целостность вертикали. В 1990 году была предпринята попытка сделать на базе республиканских контор ГосБанка единую систему центральных банков, основанных на единице – рубле и выполняющих функции резервной системы. Т.е. это была попытка создания резервной системы СССР. Из этого ничего не получилось, достаточно быстро развалился СССР, и 20 декабря 1991 года ГосБанк СССР был упразднён, все его активы, пассивы и имущество на территории СССР были переданы Банку России. Это коней истории Государственного Банка СССР и начало истории Банка России, нашего нынешнего эмиссионного центра. 

Крупнейшие банки России на 1 июля 1999 года (в млн. рублей).

№
Банк
Город
Собственный капитал
Средства юридических лиц
Величина активов
Объём кредитов экономике









1
Сбербанк России
Москва
19317
84202
325045
88005

2
Внешторгбанк
Москва
8007
27087
62733
19567

3
Газпромбанк
Москва
6248
28670
513888
23451

4
Международный промышленный банк
Москва
4652
N/A
37872
30041

5
Международный московский банк
Москва
N/A
22774
36032
8441

6
Банк Москвы
Москва
N/A
18443
24956
10274

7
Альфа Банк
Москва
4482
6759
27551
18737

8
АКБ "АК Барс"
Казань
2439
N/A
N/A
N/A

9
Еврофинанс
Москва
1588
N/A
N/A
N/A

10
Промышленно-строительный банк
Санкт-Петербург
N/A
6848
N/A
N/A

Как видно, после кризиса выжили два госбанка, которые сейчас уже поменялись местами: капитализация Внешторгбанка стала выше (чем у Сбербанка), после того, как ему полмиллиарда долларов было добавлено. По объёму активов Сбербанк, естественно, остаётся первым, но по качеству портфеля, степени прозрачности деятельности и соотнесению деятельности с международной банковской практикой Сбербанк сильно отстаёт. Это уцелевший банковский «крупняк», причём нужно отметить, что это, видимо, не последняя конфигурация банковской системы, поскольку идут изменения, наблюдается тенденция огосударствления банковской системы. Сейчас создаётся Банк Развития, создаётся Сельскохозяйственный Банк (государственный), планируется создание ещё ряда государственных банков. По всей видимости, после выборов произойдёт определённое перераспределения банковских капиталов в пользу иностранных банков (с иностранным участием). 
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