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Технический анализ

 

-

 это исследование динамики рынка, чаще всего посредством графиков

 

с 

целью прогнозирования бу

дущего направления движения цен

 (стоимость ц/б определяется той 

ценой, которая есть на рынке)

.

 «Технический» по

тому, что в данном анализе берется в расчет только 

график движения цены и объема с прошлого до настоящего момента без учета всех прочих 

факторов.

 

Термин "динамика рынка"

 включает в себя три основных источника информации, находящихся в 

распоряжении техничес

кого аналитика, а именно: цену, объем и открытый интерес. 

 

Основные положения, понятия и допущения

 

Три 

постулата

, на которых, стоит технический анализ:

 

1.

Рынок уч

итывает все

 

2.

Дв

ижение цен подчинено тенденциям

 

3.

История повторяется

 

Рынок учитывает все

 

Техн

ический аналитик полагает, что причины, которые хоть как

-

то могут повлиять на рыночную 

стоимость фьючерсного товарного контракта непременно найдут свое отражение в цене на этот 

товар. Из этого следует, что все, что от нас требуется,

 

-

 это тщательное изучен

ие движения цен. 

 

Итак, иными словами, 

любые изменения в динамике спроса и предложения отражаются на 

движении цен

. 

 

Если спрос превышает предложение, цены возрастают. Если предложение превышает спрос, цены 

идут вниз. Это, собственно, лежит в основе любого 

экономического прогнозирования. А 

технический аналитик подходит к проблеме с другого конца и рассуждает следующим образом: если 

по каким бы то ни было причинам цены на рынке пошли вверх, значит, спрос превышает 

предложение. Следовательно, по макроэкономиче

ским показателям рынок выгоден для быков. Если 

цены падают, рынок выгоден для медведей Важно, что именно глубинные механизмы спроса и 

предложения, экономическая природа того или иного товарного рынка и определяют динамику на 

повышение или на понижение цен.

 Сами по себе графики не оказывают на рынок ни малейшего 

влияния. Они лишь отражают психологическую, если угодно, тенденцию на повышение или на 

понижение, которая в данный момент овладевает рынком.

 

Из этого следует, что 

все то, что каким

-

либо образом влияе

т на рыночную цену, непременно на этой 

самой цене отразится.

 Следовательно, необходимо лишь внимательнейшим образом отслеживать и 

изучать динамику цен. Анализируя ценовые графики и множество дополнительных индика

торов, 

технический аналитик добивается того

, что рынок сам указывает ему наиболее вероятное 

направление своего развития. Нам нет нужды пытаться переиграть или перехитрить рынок. 

Технический аналитик знает, что по каким

-

то причинам рынок идет вверх или вниз, Но вряд ли 

знание того, что же это за при

чины, необходимо для его прогнозов.

 

Движение цен подчинено тенденциям

 

Понятие тенденции или тренда (

trend

) 

-

 одно из основополагающих в техническом анализе. Важно, 

что все, что происходит на рынке, подчинено тем или иным тенденциям. Основная цель составлен

ия 

графиков динамики цен на фьючерсных рынках и заключается в том, чтобы выявлять эти тенденции 

на ранних стадиях их развития и торговать в соответствии с их направлением. Большинство методов 

технического анализа являются по своей природе следующими за тен

денцией (

trend

-

following

), то 

есть их функция состоит в том, чтобы помочь аналитику распознать тенденцию и следовать ей на 

протяжении всего периода ее существования.

 

Из положения о том, что движение цен подчинено тенденциям, проистекают два следствия:

 

1.

 

дейс

твующая тенденция, по всей вероятности, будет развиваться далее, а не обращаться в 

собственную противоположность

 

2.

 

действующая тенденция будет развиваться до тех пор, пока не начнется движение в 

обратном направлении. Это, по сути дела, есть другая, формулиро

вка следствия первого. 

Следует твердо запомнить, что все методы следования тенденциям основываются на том, 

что торговля в направлении существующей тенденции должна вестись до тех пор, пока 

тенденция не покажет признаков разворота.

 

Выделяют 3 типа тренда:

 

·

 

«

бычий» 

-

 цены движутся вверх

 

·

 

«медвежий» 

-

 цены движутся вниз

 

·

 

боковой или флэт 

-

 определенного движения цены ни вверх ни вниз нет

 

История повторяется

 

Технический анализ и исследования динамики рынка теснейшим образом связаны с изучением 

человеческой психоло

гии. Например, графические ценовые модели, которые были выделены и 

классифицированы в течение последних ста лет, отражают важные особенности психологического 
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1.

 

Индекс 

–

 воплощает всю информацию (на рынке не сущ. информ., которая бы не была 

воплощена в значении индекса)

 

2.

 

Все основ

ано

 на динамике 3

-

х индексов 

–

 промышленный, коммунальный, транспортный

 

3.

 

3 вида тенденции 

–

 первичная, вторичная, малая

 

4.

 

Каждая тенденция имеет стадии существования 

–

 фаза накопления (самый 

непродолжительный и нестабильный период), фаза развития (в бой вступают профессионалы 

рынка, которые уверены в движении тенденции), фаза стагнации (фаза толпы

)

 

5.

 

Можем говорить о наличии на рынке тенденции, если динамика объема подтверждает 

тенденцию, те динамика объема идет в направлении тенденции

 

6.

 

Теория Доу экспериментально показывает, что изменению тенденции предшествуют 

сигналы

 

Классификация методов техническ

ого анализа

. Область применения методов технического 

анализа.

 

Все многообразие методов прогнозирования технической анализа более или менее укладывается в 

определенную схему 

 

1.

 Графические методы

 

Под графическими понимаются те методы, в которых для прогноз

ирования используются наглядные 

изображения движений рынка. Эти методы возникли ранее всех остальных из

-

за простоты в 

применении. 

 

Подобные методы различаются зависимости от того, на каком типе графика строятся.

 

Например, классические фигуры строятся на ли

нейных либо гистограммных чартах. А особые 

способы построения ценовых графиков (японские свечи и крестики

-

нолики) привели к развитию 

отдельных рукавов прогнозирования только на их основе.

 

Чтобы графически выявить тенденцию используют след

ующие

 методы:

 

1.

 

Чтоб

ы выявить растущ тенденцию 

–

 соедин точки спалов (миним точки всегда должны 

расти)

 

2.

 

Чтобы выявить падающ тенденцию 

–

 соед максим точки

 

Способы выбора решения 

–

 

1.

 

Измерения угла наклона по отношению  к оси ОХ (если мал, то устойчив тенд.;  если больш, 

то к кра

ткоср тенденции, идеальный 

–

 45 градусов)

 

2.

 

Веер Гонна

 

3.

 

Линии поддержки

 

4.

 

Фильтры 

–

 процентные , временные

 

Методы графического анализа

 

1. Модели перелома тенденции (переход линии поддержки в линию сопротивления и наоборот)

 

·

 

Модель голова

-

плечи (Как правило, лево

е плечо чуть выше правого, плечи не превосходят 

2/3 высоты модели)

 

·

 

Модель 

-

 двойная и торойная вершина

-

дно (Среди торойных и особенно двойных вершин 

попадается много ложных сигналов, их проверят с помощью осциллятора)

 

·

 

Бриллиант (Очень редкая фигура)

 

·

 

Модель

 блюдце и перевернутое зеркало

 

2.Модели продолжения тенденции

 

o

 

Предпосылки модели:

 

o

 

Наличие основной тенденции

 

o

 

Есть линии поддержки и сопротивления

 

o

 

Модель должна содержать не менее 2 пиков и 2 спадов

 

o

 

Завершением формирования модели является существенный прор

ыв линии 

сопротивления или линии поддержки

 

·

 

Треугольник восходящий, нисходящий, симметричный (Вымпел) Общие правила 

треугольников:

 

В классическом треугольнике должно быть 5 линий с момента входа в треугольник (3 вниз и 

2 вверх или наоборот)

 

Необходимо следи

ть за направлением входа в треугольник. Если цена входит сверху, то 

сильнее позиции для продолжения

 

·

 

Флаг или прямоугольные модели (Ни одна точка внутри не должна выходить за 

прямоугольник, заканчив прорыванием вверх, появл как правило на резко увелич 

тенде

нциях)

 

3.Модели, подтверждающие возможность как разворота, так и продолжение тренда
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 линии треугольников (схождение, расхождение) 

 

 

2.

 Методы, использующие фильтрацию или математическую аппроксимацию

 

Эти методы бурно развиваются последние

 25

 лет вместе с

 компьютерной техникой. Каждый из них 

сложно воплотить в жизнь вручную. Для этого пришлось бы проводить громоздкие вычисления для 

каждого отрезка времени ценового графика, а затем аккуратно наносить полученные значения 

предпочтительно на миллиметровую бума

гу.

 

 С появлением компьютера, подключенного к современной информационной сети, все наши 

проблемы решаются автоматически. Все, что от нас требуется

 

—

 ввести входные параметры, и сразу 

после этого проанализировать нужную кривую. Казалось бы все очень просто,

 ведь такого типа 

методы подают сигналы о покупке и продаже механически. Многие трейдеры используют их, 

особенно не вникая в суть построения.

 

С

ам

ая 

значительн

ая

 и работоспособн

ая

 групп

а этих методов

 называе

тся

 

метод

о

м фильтрации.

 

Фильтры 

–

 это определенные

 доверительные границы, позволяющие судить об истинности или 

ложности событий. Доверительный интервал 

–

 это допустимое % отклонение от цены в момент в 

момент пересечения линии тенденции. 

Эта группа делится на две основных части: скользящие 

средние и осцилл

яторы. 

 

3.

 Теория Циклов

 

Теория Циклов более развита на теоретическом, чем на практическом уровне. Она занимается 

циклическими колебаниями не только цен, но и природных явлений в целом. 

 

Почти все методы технического анализа укладываются в эту классификаци

ю. Например, Волновая 

Теория Эллиотта 

—

 метод в основном графический, но имеет черты фильтрации и цикличности. 

Данная классификация дает возможность увидеть открывающуюся перед нами перспективу.

 

Понятие трендов в техническом анализе. 

 

При техническом подхо

де к анализу рынка понятие тенденции или тренда (

trend

) является 

ключевым. Весь инструментарий, которым пользуется аналитик: уровни поддержки и 

сопротивления, ценовые модели, скользящие средние значения, линии тренда и прочее

 

-

 

предназначены для решения од

ной сверхзадачи. С их помощью аналитик определяет и измеряет 

тенденцию с тем, чтобы в дальнейшем вести игру в ее русле. 

 

В самых общих чертах

, тренд или тенденция

 

-

 это направление, в котором движется рынок. Но для 

нашей дальнейшей работы такое определение

 будет слишком обобщенным. Прежде всего, в 

реальной жизни ни один рынок не движется в каком

-

либо направлении строго по прямой. Динамика 

рынка представляет собой серию зигзагов, которые напоминают череду волн: то подъем, то падение, 

то подъем, то падение. 

И

менно направление динамики этих подъемов и падений и образует 

тенденцию рынка.

 

Направление динамики этих пиков и спадов 

-

 по восходящей, по нисходящей или по горизонтали 

-

 

говорит нам о характере рыночной тенденции. Поэтому, если каждый последующий пик и с

пад 

выше предыдущуго, это 

восходящая тенденция

. Соответственно, если каждый последующий пик и 

спад ниже предыдущуго, перед нами 

нисходящая тенденция

. Если же пики и спады находятся на 

одном и том же уровне, перед нами 

горизонтальная тенденция

.

 

У любого тре

йдера, играющего на фьючерсном рынке, всегда есть три варианта действий:

 

a)

 

покупать (занять длинную позицию), 

 

b)

 

продавать (занимать короткую позицию) 

 

c)

 

или вообще ничего не предпринимать (выжидать).

 

 Если рынок идет вверх, выгоднее всего покупать. Если рынок и

дет вниз, лучше всего продавать. Но 

если рынок плоский, бестрендовыи, самое мудрое решение, как правило, 

-

 вообще ничего не 

предпринимать.

 

Кроме того, что тенденция может двигаться в трех описанных выше направлениях, она может 

существовать в трех ипостасях

: 

 

q

 

основной, или первичная

 

q

 

промежуточной, или вторичная

 

q

 

и краткосрочной, или малой. 

 

На самом деле, количество тенденций, взаимодействующих и переплетающихся между собой, 

практически бесконечно. Есть такие, которые "живут" считанное количество минут, есть 

те, что 

длятся часы, а есть и сверхгиганты

 

-

 долгожители, срок которых исчисляется пятьюдесятью, а то и 

сотней лет. Однако большинство технических аналитиков склонны придерживаться традиционной 

классификации и различают три вида тенденции, хотя под одним и

 тем же термином не всегда 
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Например, теория Доу определяет 

основную тенденцию как существующую на рынке более

 1

 года

. 

Но, поскольку фьючерсные трейдеры оперируют временными отрезками значительно более 

короткими, чем инве

сторы на фондовом рынке, я думаю, что главная или основная тенденция на 

рынке товарных фьючерсов 

-

 это та, что длится не менее полугода. По определению Доу, 

про

межуточная тенденция длится от 3

 недель до 

3

 месяцев

. 

На фьючерсном товарном рынке это 

почти то 

же самое. 

А малые или краткосрочные 

тенденции насчитывают не более 2

-

3

 недель. 

 

Каждый вид является составной частью другой, более крупной тенденции. Например, 

промежуточная тенденция представляет собой коррекцию или поправку по отношению к более 

крупной, 

основной. При долгосрочной восходящей тенденции рынок может в какой

-

то момент 

сделать паузу, чтобы в течение пары месяцев скорректировать ситуацию, а потом вновь возобновить 

движение по восходящей. Эта промежуточная коррекция, в свою очередь, будут предста

влять собой 

серию еще более коротких взлетов и падений. И все это повторяется снова и снова. Тенденция

 

-

 как 

матрешка

 

-

 с одной стороны, сама является частью какой

-

то более крупной тенденции, но и в себя 

включает мелкие элементы.

 

Для позиционного трейдера,

 сохраняющего позиции на протяжении длительного периода времени 

динамика цен за несколько дней, а иногда и за несколько недель не имеет решающего значения. Для 

дневного трейдера два или три дня

 

-

 это уже срок, динамика цен за этот период для него будет 

осн

овной тенденцией

.

 Именно поэтому знание о различных степенях тенденции представляется нам 

чрезвычайно важным.

 

Как правило, большинство следующих за тенденцией аналитических методов, применяемых на 

фьючерсных рынках, ориентируются преимущественно на промежу

точную тенденцию, 

длительность которой достигает нескольких месяцев. Малые или краткосрочные тенденции в 

основном используются для того, чтобы определить конкретный момент открытия или закрытия 

позиций. Например, если промежуточная тенденция идет вверх, то

 кратковременный спад можно 

использовать, чтобы занять длинную позицию. Если же, напротив, промежуточная тенденция идет 

вниз, то кратковременный взлет можно использовать, чтобы занять короткую позицию.

 

Выше мы уже не раз говорили о том, что движение цен пр

едставляет собой серию пиков и спадов, а 

их направление и определяет тенденцию рынка. 

 

Теперь давайте определим названия этих пиков и спадов, введем, таким образом, понятия 

"поддержки" и "сопротивления".

 

Уровни предыдущих спадов называются 

поддержкой.

 Как 

следует из самого термина, поддержка 

-

 

это уровень или область на графике ниже рынка, где стремление купить достаточно сильно и может 

противостоять давлению продавцов. В результате, падение приостанавливается и цены вновь 

начинают идти вверх. Обычно уровен

ь поддержки можно определить заранее, по уровню 

предыдущего спада. 

 

Сопротивление 

является прямой противоположностью поддержки и представляет собой уровень 

или область выше рынка, где давление продавцов превосходит давление со стороны покупателей. В 

резуль

тате рост цен останавливается и сменяется падением. Обычно уровень сопротивления 

совпадает с уровнем предыдущего

 пика. 

 

Для того чтобы четко представлять себе суть понятия "тенденция", необходимо хорошо разбираться 

в природе поддержки и сопротивления. Для 

того, чтобы можно было говорить о развитии 

восходящей тенденции, необходимо, чтобы каждый последующий спад (уровень поддержки) был 

выше, чем предыдущий. Соответственно, каждый последующий пик (уровень сопротивления) тоже 

должен быть выше предыдущего. Если 

очередной корректирующий спад достиг уровня 

предыдущего, то это может быть первым признаком возможного завершения восходящей тенденции 

или перехода от восходящей тенденции к горизонтальной. Если же ценам удалось преодолеть 

уровень поддержки, то переход от 

восходящей тенденции к нисходящей становится весьма 

вероятен.

 

Всякий раз, когда предыдущий пик сопротивления подвергается проверке, ее исход может звучать 

для восходящей тенденции как приговор или как диагноз. Если цены оказываются не в состоянии 

превзойти

 предыдущий пик при восходящей тенденции или не могут преодолеть уровень 

предыдущего спада (поддержки) при нисходящей тенденции, то можно сделать вывод о 

возможности скорой смены существующей тенденции. 

 

Теперь, когда мы разобрались с поддержкой и сопротив

лением, настало время ввести в наш арсенал 

технических инструментов еще один компонент 

-

 линию тренда или тенденции (trendline).

 

Основная линия тренда

 представляет собой один из наиболее простых технических инструментов, 

используемых в графическом анализе.

 

Восходящая линия тренда

 

-

 это прямая, прочерченная вверх слева направо через последовательно 
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 прочерчивается вниз слева направо и проходит через последовательно 

снижающиеся пики.

 

Способы построения и мето

ды торговли на основе трендов

 

Прежде всего, 

для построения трендов должны быть признаки наличия тенденции

. Это означает, что 

для того, чтобы начертить восходящую линию тренда, необходимо иметь как минимум два спада, из 

которых второй должен быть выше перво

го. 

 

Некоторые аналитики предпочитают дождаться, чтобы природа восходящей тенденции 

подтвердилась, а лишь затем вычерчивают линию тренда. 

 

Как видно, критерии могут быть различными, однако, одно следует запомнить твердо:

 

каждый аналитик хочет быть уверен, 

что промежуточное падение цен закончилось, и после этого   

он может отметить истинную точку спада. А как только две последовательные точки спадов, из 

которых последующая выше, чем предыдущая, отмечены на графике, их соединяют прямой линией, 

прочерченной вв

ерх слева направо.

 

Для построения линии тренда нам нужны две точки, а третья подтверждает истинность намеченной 

линии.

 

После того как мы нашли третью точку и характер тенденции подтвержден, линия тренда с успехом 

может использоваться для решения целого ряд

а задач. Один из основополагающих принципов 

тенденции гласит: тенденция, которая находится в развитии, будет стремиться продолжать свое 

движение. Из этого следует, что как только тенденция набирает определенный темп и линия тренда 

располагается под определ

енным углом, этот угол, как правило, будет оставаться неизменным в 

процессе дальнейшего развития тенденции. В этом случае линия тренда не только позволит 

определить крайние точки или экстремумы корректировочных фаз, но, что еще более важно, укажет 

на возмо

жные изменения тенденции.

 

Допустим, мы имеем дело с восходящей тенденцией. В этом случае неизбежные корректировочные 

или промежуточные спады будут либо подходить очень близко к восходящей линии тренда, либо 

касаться ее. Поскольку при восходящей тенденции ф

ьючерсный трейдер рассчитывает покупать на 

спадах, то линия тренда будет служить границей поддержки

 

ниже рынка, которую можно использовать как зону покупки. Если же тенденция нисходящая, то 

линия тренда может использоваться как уровень сопротивления уже дл

я продажи.

 

Пока в динамике линии тренда нет перелома, она может служить для определения зон покупки или 

продажи. Очень часто прорыв линии тренда 

-

 это первый признак перелома в характере тенденции.

 

Как определить значимость линии тренда?

 

Давайте рассмотрим

 некоторые тонкости практического использования линии тренда. Прежде всего 

надо выяснить, что определяет значимость этой линии. Ответ на этот вопрос двоякий: с одной 

стороны, значимость линии тренда зависит от срока ее действия, с другой стороны 

-

 от того,

 сколько 

р

а

з она была проверена. Если, допустим, линия тренда выдержала восемь проверок, каждая из 

которых подтвердила ее истинность, то, без сомнения, она более значима, чем линия, которой цены 

касались всего три раза. Кроме того, линия, которая доказывал

а свою эффективность на протяжении 

девяти месяцев, намного важнее, чем та, что просуществовала девять недель или дней. Чем выше 

значимость линии тренда, тем больше ей можно доверять и тем большее значение будет иметь ее 

прорыв.

 

Некоторые

 

специалисты предпо

читают строить линии тренда, соединяя между собой лишь цены 

закрытия, но этот подход не вполне адекватен. Разумеется, цена закрытия является важнейшим

  

ценовым значением за весь день, но, тем не менее, она 1 представляет собой лишь частный случай 

динамики 

цен в рамках целого дня торгов. Поэтому при построении линии тренда принято 

учитывать весь диапазон колебаний цен за I день 

 

Демарк 

выдвинул гипотезу:

 

Для выявления опрных точек тенденции необходимо выбирать не отдельные значения спадов, а 

выбирать место с

копления минимальных и максимальных цен

.

 

Методы графического анализа

 

1. Модели перелома тенденции

 (переход линии поддержки в линию сопротивления и наоборот)

 

·

 

Модель голова

-

плечи

 (Как правило, левое плечо чуть выше правого, плечи не превосходят 

2/3 высоты мо

дели)

 

·

 

Модель 

-

 двойная 

и торойная 

вершина

-

дно (Среди торойных и особенно двойных вершин 

попадается много ложных сигналов, их проверят с помощью осциллятора)

 

·

 

Бриллиант (Очень редкая фигура)

 

·

 

Модель блюдце и перевернутое зеркало

 

2.Модели продолжения тенденции
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Предпосылки модели:

 

o

 

Наличие основной тенденции

 

o

 

Есть линии поддержки и сопротивления

 

o

 

Модель должна содержать не менее 2 пиков и 2 спадов

 

o

 

Завершением формирования модели является существенный прорыв линии 

сопротивления или линии поддержки

 

·

 

Треугольник восход

ящий

, нисходящий

, симметричный

 (Вымпел)

 Общие правила 

треугольников:

 

o

 

В классическом треугольнике должно быть 5 линий с момента входа в 

треугольник (3 вниз и 2 вверх или наоборот)

 

o

 

Необходимо следить за направлением входа в треугольник. Если цена входит 

свер

ху, то сильнее позиции для продолжения

 движения цены вниз. Если цена 

вошла снизу, то скорее всего цена в дальнейшем пойдет вверх

 

o

 

Необходимо следить за общим направлением угла треугольника. Если угол 

направлен вверх, то цена также скорее всего пойдет вверх.

 И наоборот.

 

·

 

Флаг

 или прямоугольные модели (Ни одна точка внутри не должна выходить за 

прямоугольник, заканчив прорыванием вверх, появл как правило на резко увелич 

тенденциях)

 

3.

Модели, подтверждающие возможность как разворота, так и продолжение тренда

 

 

-

 

линии треугольников (схождение, расхождение) 

 

 

При анализе моделей следует принимать во внимание след

ующее

 положение 

-

 чем крупнее модель, 

тем существеннее дальнейшее движение рынка

 

Напомним, что 

тренд

 

—

 определенное направление движе

ний цен. Тренды бываю

т трех видов: 

бычий, медвежий, боко

вой. Естественно, что в реальной жизни цена не движется по прямой линии 

вверх или вниз. Цена движется взлетами и па

дениями, и по тому, преобладают взлеты или падения, 

мы соот

ветственно определяем бычий или медвежий тре

нд.

 

Тренды различаются по времени действия. На каждом рын

ке существуют долгосрочный (более

 

1

-

2

 лет), среднесрочный (от

 3

-

6

 мес до

 1

 года) и краткосрочный (от

 1

 дня до

 2

 месяцев) ценовые 

тренды. Такая классификация приблизительна, но дает представление о т

ом, с какими периодами 

времени мы можем иметь дело при составлении прогноза.

 

В зависимости от того, какой тренд определен на нужный нам срок, будет изменяться наша 

стратегия. Естественно пред

положить, что если мы стремимся торговать прибыльно, то будем 

ст

араться купить при бычьем тренде, продать при мед

вежьем, и скорее всего воздержаться от 

торговли при тренде боковом. Торговля при краткосрочном боковом тренде

 

—

 раз

говор особый, 

поскольку выйти с прибылью из «нервного» или неподвижного рынка обычно удает

ся только 

маркет

-

мей

-

керам или другим китам (другими словами

 

—

 воротилам). Но при среднесрочном 

боковом тренде возможно выйти из тор

говли с прибылью, применив для прогноза осцилляторные 

ме

тоды технического анализа. Можно создать стратегию, при которой ст

авка будет делаться не на 

подъем или спад цен, а на отсутствие сильных ценовых колебаний (

not

 

volatile

 

market

).

 

Поскольку цена двигается зигзагами, нас более всего вол

нует вопрос: насколько тот или иной 

спад или подъем цен се

рьезен? Является он временным

, или тренд уже изменился? Самый простой 

способ ответить на этот вопрос

 

—

 следить за преодолением 

уровней сопротивления и поддержки.

 

При возрастании цен, т.е. при бычьем тренде в тот или иной момент цена наталкивается на 

препятствие

 

—

 уровень сопротивления

 (

Resistance

 

Level

). Достигнув его, цена либо начинает падать, 

либо останавливает свой рост. По тем или иным причинам на рынке начинает преобладать дав

ление 

медведей.

 

Аналогично при спаде цен, т.е. медвежьем тренде  в какой

-

то момент давление быков начина

ет 

усиливаться, и цена поднимается, натолкнувшись на уровень поддержки (Support Level).

 

Уровни сопротивления и поддержки могут возникнуть нео

жиданно, а могут быть предсказаны и 

заранее. Например, на рубежах круглых чисел существует психологический барьер:

 

уровень 4500 для курса доллар/рубль. 1.5 для курса доллар/мар

ка, $2000 для алюминия. Вокруг 

чисел подобного рода почти всегда возникают уровни сопротивления и поддержки. Это на

блюдение 

—

 не правило, но весьма существенным.

 

Одним из критериев силы тренда

 являются его реакция на уровни сопротивления и поддержки.

 

Если тренд отреагировал на существование сопротивления или поддержки лишь один раз, а 

затем уверенно его "пробил", то он все еще силен. Например, если бычий тренд пробил свое 

сопротивление, то имее

т смысл купить по цене, чуть более вы

сокой, чем само сопротивление

 

—

 для 

большей уверенности в отсутствии разворота.
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одолеть, тем более сильны

й сигнал о слабости тренда мы полу

чаем, и тем 

больше вероятность разворота в будущем.

 

В общем случае можно грубо сформулировать основной принцип: когда цена пересекает 

(пробивает) линии сопротивления или поддержки, это означает изменение направления тренд

а. 

 

Типы отображения информации в техническом анализе. Методы изображения информации.

 

Колебания цены записываются человечеством уже многие века, и поэтому типов этих чартов 

существует так много. Со

временные аналитики и трейдеры используют четыре основ

ных

 типа 

чартов:

 

А. Линейные;

 

Б. Гистограммы;

 

В. Крестики

-

нолики;

 

Г. Японские свечи,

 

Первые два типа графиков

 

—

 основа классического техни

ческого анализа, а два последних 

послужили толчком к созда

нию особых ветвей прогнозирования.

 

Существуют и некоторые дру

гие типы ценовых чартов, на

пример, профиль рынка (

Market

 

Profile

), 

столбиковая диаграм

ма (Forest).

 

А теперь обратимся к каждому из четырех инструментов в отдельности.

 

Линейные

 

чарты

 (Line Charts

)

 

Линейные чарты появились ранее всех остальных. Что мо

жет 

быть проще, чем соединить две точки 

отрезком? Такого типа работой можно заняться и вручную. Строго говоря, название "линейный" так, 

как мы его воспринимаем в русском языке, не совсем корректно. Этот тип скорее можно назвать 

"графиком отрезков", но мы по уж

е сложившейся у российских специалис

тов традиции будем звать 

его "неправильным" именем.

 

Возьмем линейный график, строящийся в ежедневном мас

штабе. Каждая точка линейного графика 

может пред

ставлять собой уровень цены, на котором закрылся или открылся дан

ный торговый день, 

либо усредненное значение всех ценовых колебаний за обусловленный период. Можно построить 

линии, отражающие самую высокую или самую низ

кую цену за день; можно придумать что

-

то свое. 

Рекомендуем Вам пользоваться для прогнозов этим типом 

чарта только в самом крайнем случае, т.е. 

при отсутствии выбора. А в обыч

ной жизни линейный график может оказаться наиболее нагляд

ным 

из

-

за отсутствия лишних значков, загромождающих чарт.

 

Гистограммы

 (Bar charts)

 

Этот тип графика наиболее распространен к

ак среди техни

ческих прогнозистов, так и среди всех 

других пользователей. Ведь он отражает почти все события означенного промежутка време

ни. Его 

называют еще "

High

-

Low

-

Open

-

Close

 

Chart

" (

no

 требуемым для построения данным) или просто 

"High

-

Low

-

Close" (в 

случае пренебрежения ценой открытия).

 

Как и в случае с "линейным" графиком, термин "гистограм

ма" не совсем корректен поскольку чарт 

выглядит скорее как "график столбиков" или как "интервальный график". С другой стороны, термин 

"гистограмма" уже стал тради

ционным, и его явное преимущество 

—

 в краткости.

 

Гистограммы полезны своей репрезентативностью и помо

гают сделать наилучшие прогнозы с 

помощью классических трендовых и поворотных фигур, скользящих средних и т.д. Для любого 

метода, примененного к чарту

-

гис

тограмме, мы полу

чим наибольшее количество сигналов и 

наиболее точное со

впадение с расчетными ценовыми уровнями.

 

Для построения палочки гистограммы проводит

ся вертикальная линия между высшей и низшей 

ценой рас

сматриваемого периода. Слева и справа изобр

ажаются маленькие отросточки, 

обозначающие цену открытия и зак

рытия соответственно.

 

Крестики

-

нолики (Point and Figure Charting)

 

Возможно, Вы уже обратили внимание на то, что для этого графика не существует шкалы абсцисс. 

Это отличает крестики

-

нолики от вс

ех других типов чартов.

 

Каждый крестик строится на основании колебаний в обусловленном масштабе (например,

 20

 

базисных пунктов, или тиков). С точки зрения реального времени график не нагляден, поскольку 

фиксирует ценовое движение в чистом виде.

 

Особому мет

оду технического анализа на основании графи

ка крестиков

-

ноликов можно уделить 

очень много внимания. 

 

Поворотные уровни

 для тренда можно самостоятельно оп

ределить следующими способами:

 

1.

 Считая количество крестиков/ноликов по вертикали, стати

стически оп

ределить, на каком 

уровне должен наступить разворот;

 

2.

 Проведя такое же исследование, считая количество крес

тиков/ноликов по горизонтали;

 

3.

 Наблюдая за появлением особых фигур;
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 Прочертив из точек предыдущих экстремумов лучи под 

45°,

 получить линии со

противления 

или поддержки.

 

Японские

 

свечи

 (Japanese Candlesticks Charting)

 

Прогнозирование с помощью графика японских свечей

 

—

 

один из самых популярных методов 

технического анализа кон

ца 80х

 

—

 90х годов.

 

Этот метод

 

—

 один из самых наглядных и естественных

. Все названия свечей и формаций 

обусловлены жизненными явлениями (с японской точки зрения). Слово 

Candlestick

 переводится как 

"подсвечник", но для удобства и американцы, и европейцы говорят просто о "свечах" (

Candles

), 

Российские трейдеры тоже почти всегд

а говорят о "свечах". По этой причине вся терминология 

данного раздела будет смешанной англо

-

русско

-

японской, т.е. стандартно употребляемой 

российскими дилерами и аналитиками.

 

Наиболее часто свечи строят на ежедневных графиках. Это связано с тем, что в ори

гинале метод был 

создан и использовался именно для торгового дня. Вся психологичес

кая подоплека прогнозирования 

"на свечах" основана на соот

ношении цены при открытии и закрытии одного и того же дня, а также 

соотношения цены закрытия предыдущего дня и от

крытия следующего.

 

Для построения свечи требуются те же данные, что и для гистограммы. Свеча отличается от 

гистограммы фор

мой. В промежутке между ценами открытия и закрытия рису

ется прямоугольник, 

называемый телом (real body) свечи. Вертикальные палочки 

сверху и снизу тела называются те

нями 

(shadows). Тело свечи закрашивается по

-

разному в за

висимости от взаимного расположения цен 

открытия и закрытия. В классическом варианте используют белый цвет (т.е. свеча 

—

 пустая), если 

торговый день закрылся на боле

е высоком уровне, чем открылся, т.е. если цена повысилась. В 

обратном случае тело свечи закрашивается черным цветом,

 

В течение торгового дня свеча на экране будет пульсиро

вать 

—

 тело будет менять длину и цвет, а 

тени 

—

 появляться и пропадать. Из этого вид

но, какие тенденции 

—

 бычьи или мед

вежьи 

—

 

преобладают на рынке.

 

Основные графические фигуры технического анализа

 

Методы графического анализа

 

1. Модели перелома тенденции

 

·

 

Модель голова

-

плечи

 

·

 

Модель 

-

 двойная вершина

 

·

 

Модель блюдце и перевернутое зеркало

 

2.

Модели продолжения тенденции

 

·

 

Треугольник восходящий

 

·

 

Треугольник нисходящий

 

·

 

Треуг симметричный

 

·

 

Прямоуголные модели

 

(Ни одна точка внутри не должна выходить за прямоугольник, заканчив прорыванием вверх, появл 

как правило на резко увелич тенденциях)Ценовой тр

енд, его сопротивление и поддержка

 

Скользящие средние и их виды. 

 

Методы фильтрации

 

-

 одна из групп методов технического анализа, основанных на применении 

различных математичес

ких формул к движениям рынка. Термин 

фильтры

 говорит о том, что эти 

методы пыта

ются отделить трендовые ценовые движе

ния от нетрендовых, экстремумы рынка от его 

равномерного развития. Проще говоря, методы этой группы различными спо

собами подают сигналы 

о развороте бычьего или медвежьего тренда, а также подтверждают тот или другой сц

енарии 

развития цены

 

-

 рост, спад или отсутствие серьезных движений.

 

Технический анализ с использованием фигур и линий трендов сложен в том отношении, что 

практически не поддается ком

пьютеризации. Что касается 

скользящих средних

, то их сигналы 

точны и нед

вусмысленны. 

 

Главное преимущество

 при использовании скользящих средних: выбираем определен

ную линию, 

и после этого думать уже не надо, ведь сигналы подаются автоматически. Приходится затрачивать 

усилия только при выборе так называемой "определенной линии

".

 

Характеристикой любой скользящей средней является вы

бираемый отрезок времени, называемый 

порядком.

 Объект вы

числения средней

 

—

 произвольный, обычно это значения цены. В зависимости 

от типа ценового графика

 

—

 поминутного, поча

сового, ежедневного и т.п

.

 

—

 берут среднюю из цен 

закрытий ми

нут, часов, дней. Некоторые считают, что цена закрытия не всегда объективна, и берут 

среднюю от усредненных значений цен за минуту, час, день. Возможны и другие варианты. Иногда 

скользящие строят для объема торговли или

 других техничес

ких индикаторов. В любом случае, 

график скользящей средней отстает от графика движения рынка.
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1.Простые скользящие средние 

 

Способ построения простых скользящих средних, как сле

дует из их названия, в

есьма прост. В 

нашем случае каждая из точек кривой складывается из средней цены за предыдущие

 дни

. В общем 

случае формула для каждой точки линии скользящей средней выглядит следующим образом:

 

МА = (Сумма Р)/

n

, где сумма берется от 1 до 

n

;

 

Р 

—

 цена i

-

го дня;

 

n

 

—

 порядок скользящей средней.

 

Такая простота построения кривой была особенно привлека

тельна до начала повсеместного 

использования персональных компьютеров, т.е. когда каждому аналитику приходилось строить 

кривую вручную. Сейчас развит

ие техники дает возможность применять более сложные формулы 

без каких

-

либо усилий с на

шей стороны. Поэтому наряду с простыми скользящими средни

ми 

рассматривают и более сложные. При этом успешность использования тех или других варьируется 

от рынка к рынку

.

 

2.

 Взвешенные скользящие средние 

 

Этот тип отличается от предыдущего тем, что каждой из цен рассматриваемого промежутка 

придается "вес", увеличиваю

щийся ближе к текущему дню. Общая формула выглядит так: 

 

WMA=(Сумма Pi*Wi)/(СуммаWi), 

где Wi 

—

 вес 

i

-

гo ко

мпонента

 

Считается, что придание более поздним значениям цен большего веса дает лучшую, чем у простой 

средней, информативность для выводов. Можно по этому поводу заметить, что для длительных 

промежутков времени (день и неделя) для анализа рекомендуется при

менять простую среднюю. 

 

При анализе коротких промежутков времени (менее часа) возможно применение ЕМА и 

W

МА.

 

На средних промежутках возожно применение всех трех методов.

 

3.

 Экспоненциальные скользящие средние 

 

Этот вид скользящих называют еще "экспоненциа

льно при

глаженным". Как и в предыдущем случае, 

эта скользящая явля

ется взвешенной, т.е. наибольший вес присваивается последним значениям 

цены. Отличительная особенность от взвешенной средней является то, что она включает в себя все 

цены предыдущего перио

да, а не только отрезок, заданный при установке периода.

 

Формула выглядит так:

 

ЕМА

 

T

 

= ЕМА

 

T

-

1

+(К*(Р

T

-

 ЕМА

 

T

-

1

)), 

 

где индекс (Т) означает сегодняшний, а (Т

-

1) 

–

 вчерашний день, К=2/(n+1), где 

n

 

–

 период 

средней.

 

Таким образом происходит сглаживание кривой

 скользящей относительно графика цен.

 

Несмотря на кажущиеся выгоды использования второго и третьего типов скользящей, первый 

используется аналитиками наиболее часто. Одни объясняют это большей достоверностью 

результатов, другие 

—

 тем, что чем проще метод, 

тем ближе он к природе. 

 

Выбор порядка скользящей средней.

 

В книге Эрика Наймана «Малая Энциклопедия трейдера» рекомендовано использовать следующие 

порядки средних:

 

При анализе 6

-

дневного графика цен 

–

 8,13, 21 порядки средних

 

При анализе 1

-

дневного график

а цен 

–

 8,13, 21, 55, 89 порядки средних

 

При анализе 3

-

часового графика цен 

–

 8,34, 55, 89, 144 порядки средних

 

При анализе 1

-

часового графика цен 

–

 8,34, 55, 89, 144 порядки средних

 

При анализе 15

-

минутного графика цен 

–

 34, 55, 144 порядки средних

 

Сигнал

ы, подаваемые скользящими средними

 

Линия скользящей откладывается прямо на графике движения цены. Обычно для наглядности 

график цены изображается в форме гистограммы. Чем больший порядок (в нашем случае 

-

 

количество дней) выбран для построения,  тем более 

запаздывает кривая и тем более она сглажена и 

далека от ценового графика. Поэтому выбор порядка скользящей зависит от того, на какой 

промежуток времени трейдеру требуется прогноз: чем больше время прогноза, тем больше порядок 

скользящей, и наоборот. Важно 

помнить о том, 

что

 скользящая очень маленького порядка будет 

давать много ложных сигналов, а большого порядка будет иметь маленькую чувствительность и 

давать слишком мало сигналов. Бороться с этим можно двумя способами: либо в каждом 

конкретном случае подб

ирать нужный порядок, либо использовать одновременно несколько 

скользящих средних.

 

Существуют особые списки рекомендуемых периодов и ти

пов скользящих средних для применения 
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ми 

Фибоначчи или близкими к ним значениями (5,8,14.21...).

 

Какие же сигналы и каким образом подают скользящие средние? 

 

Общий принцип формулируется так:

 

Если линия скользящей средней находится ниже ценового графика, то ценовой тренд является 

бычьим, а если

 выше, то медвежьим. При пересечении графика цены со скользящей средней 

ценовой 

\

 тренд меняет направление.

 

Правила анализа простых средних:

 

Ø

 

Находим точки пересечения средней и графика цены

 

Ш

 

Находим точки, следующие за максимум и минимум среднем (поворотные

 моменты)

 

Ш

 

Находим точки наибольшего расхождения средней и графика цены

 

Ш

 

Следим за общим направлением движения средней. Показывает направление тренда

 

Анализ средних:

 

1.Точка пересечения с графиком цены 

 

§

 

цена пересекает среднюю снизу вверх (конструкция характ

ерна для усиления бычьего 

тренда)

 

§

 

цена пересекает среднюю сверху вниз (усиление медвежьего тренда, либо разворот бычьего) 

 

2.Поворотные моменты

 

§

 

разворот средней на минимальное значение (усиление бычьего тренда)

 

§

 

разворот средней на максимальное значение (ус

иление медвежьего тренда)

 

3.Максимальное расхождение с графиком цены

 

§

 

цена снизу, средняя сверху 

 

§

 

наоборот

 

4.Общее направление средней

 

Необходимо действовать в направлении средней, тк она аналог тренда

 

 

Фильтры на скользящих средних

 

Одним из способов примен

ения скользящих средних яв

ляется построение фильтров. Этот метод 

альтернативен по от

ношению к использованию комбинации нескольких линий скользящих и 

направлен на минимизацию количества лож

ных сигналов.

 

Вот некоторые из фильтров, которые можно установить

 для простой скользящей средней.

 

Вариант 1. 

 

Для подтверждения изменения тренда после пе

ресечения линии скользящей и графика между ними 

должно установиться расстояние. Например, на Лондонском рынке алюминия мини

мальное 

изменение цены составляет 50 центов

; значит, минимальное различие после пересечения линий 

графика и скользящей должно составлять $2.50.

 

Вариант 2.

 

Поскольку ложные сигналы обычно исчезают довольно быстро, некоторые трейдеры выжидают 

время для под

тверждения нового тренда.

 

Вариант 3. 

 

Конвер

ты и полосы 

—

 удобные и наглядные фильтры.

 

Для построения на опреде

ленном расстоянии выше и ниже скользящей средней строят 

"параллельную" ей линию. Получаем дополнительные линии сопротивления или поддержки и 

требуем для подтверждения бычьего или медвежьег

о рынка, чтобы график цены находился 

соответственно выше или ниже всех трех созданных нами ли

ний. Если же он колеблется между 

ними (в так называемой бу

ферной зоне), никаких торговых решений принимать не следует.

 

Вариант 4. 

 

Полоса создается с помощью пос

трое

ния одной и той же скользящей средней на основании высших 

и низших значений данного ценового графика вместо цен зак

рытия. Результат 

—

 две линии, 

похожие на только что описан

ный конверт. Верхняя из них служит линией тренда при медвежьем 

рынке, а нижн

яя 

—

 при бычьем; вместе они обра

зуют что

-

то вроде канала.

 

ИНДИКАТОРЫ

 

Индикаторы 

–

 формулы, которые подтверждают тенденцию

 

1

.Биржевые индексы

, строятся на основании информации из таблиц. Рассчитываются по большому 

количеству акции.

 

Самый простой индекс 

–

 и

ндекс высот и глубин (для каждого дня наблюдения достигается 

исторический минимум или максимум )

 

Индекс = Кол

-

во эмитентов, ц/б которых достигли макс 

-

 Кол

-

во эмитентов, ц/б которых 

достигли минимум

 

Рост значения индекса свидетельствует о растущей тенденци

и

 

2.Индекс трейдеров

 

Показывает, что тендеция близка к своему развороту. В этом индексе показывается просто дорог. и 
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Индекс = количество дорожающих акций / Объемы сделок по подорож. Акциям

 

Когда падение, то рынок ско

ро пойдет вверх

 

3.Скользящая средняя

 

см. выше

 

4.Индикатор баланса объема

 

Строится по значениям объема, а не по цене. Индикатор 

–

 кумулятивный, постоянно добавляется 

новые значения объема. Есть первая точка и мы к ней прибавляем значения до предыдущего дня.

 

Этот индикатор повторяет линию рынка.

 

Недостаток: об изменении на рынке говорит, когда оно уже прошло.

 

 

ОСЦИЛЛЯТОРЫ (Oscillators)

 

Осцилляторы 

–

 формулы, говорящие о переломе тенденции

 

Использование семейства осцилляторов 

—

 один из наиболее легких и в то ж

е время надежных 

способов получения прогнозов о дальнейшем движении цены. В отличие от скользящих средних их 

использование наиболее полезно в анализе нетрендовых рынков. При нетрендовых, или, как мы их 

называли, боковых рынках, цена настолько часто меняет 

направление, что наиболее сложной 

проблемой становится "уловить" начало и конец коротких движений вверх или вниз. В такой 

ситуации торговля, в особенности спекулятивная, может стать столь убыточной, что специалисты по 

техническому анализу часто рекомендуют

 просто переждать время, воздерживаясь от каких бы то 

ни было решений. 

 

С возникновением осцилляторов появилась возможность избежать таких потерь времени. По 

статистике на развитие тренда приходится около 30% времени, остальное тратится на 

промежуточные ко

ррекции. Особенность осцилляторов в том, что они предвосхищают будущие 

события, сигнализируя о повороте заранее, этим они отличаются от скользящих средних, которые, 

как мы помним, всегда отстают от развития событий.

 

Осцилляторы могут быть полезны и при раз

витых трендовых рынках 

-

 для подачи сигналов о 

развороте.

 

Все осцилляторные методы по форме исполнения более или менее похожи друг на друга. В их 

основе лежат разные формулы, которые, в свою очередь, можно применять к разным порядкам. 

Изначально осциллятор

ы строились для ежедневных колебаний цен; сегодня их применяют к 

любым 

-

 как к поминутным, так и к понедельным. Обычно график движения осциллятора 

располагают ниже ценового. Значение осциллятора может измеряться в процентных, относительных 

или абсолютных е

диницах. В зависимости от этого на его графике строят линии определенных 

уровней, пересечение с которыми говорит о том или ином состоянии рынка.

 

В основе использования осцилляторных методов лежат понятия перекупленного (overbought) и 

перепроданного (overso

ld) рынка. Перекупленным рынок считается тогда, когда цена находится

 

около своей верхней границы, т.е. ее дальнейшее повышение невозможно. Перепроданный рынок 

характеризуется такой низкой ценой, что на данный момент ее дальнейший спад невозможен. Для 

опред

еления ситуаций перекупленности или перепроданности для каждого осциллятора 

устанавливаются определенные уровни. Когда значение осциллятора подходит к этим уровням, 

поступает сигнал к покупке или продаже.

 

Другим важным индикатором является расхождение (div

ergence) между направлениями движений 

цены и кривой осциллятора. Расхождение 

–

 сигнал о повороте. Это свойство по какой

-

то причине 

знают и используют реже, чем возникновение ситуаций перекупленности и перепроданности. 

Возможно, это происходит из

-

за того, ч

то избалованные обилием методов пользователи работают с 

методами фильтрации не просто механически, а и вообще не вникая в то, как они устроены.

 

В защиту осцилляторов и скользящих средних можно сказать следующее: чем больше пользователю 

про них известно, те

м лучше они работают. Их устройство можно совершенствовать как с помощью 

входных данных, так и немного изменяя основные формулы. Вспомним, как сильно на прогнозы с 

помощью скользящих влияет выбор того или иного порядка. Для осцилляторов тоже существуют 

под

обные нюансы, но они носят несколько иной характер в зависимости от способа построения 

каждого.

 

Момент (Momentum)

 

Самый простой способ построения осциллятора называют Моментом. Каждое значение Момента 

вычисляется как разница между значениями цены через опр

еделенный временной интервал. Если 

нас интересует, например, восьмидневный Момент, то получим каждое значение Момента, вычитая 

из текущей цены закрытия 8 дней назад. Получившиеся положительные и отрицательные значения 

изображают на графике, где опорной слу

жит нулевая линия. Общая формула выглядит так:

 

M=P1

-

P0

 


 
[image: image13.wmf]где Р 

—

 цена закрытия;

 

1

-

сегодняшний день, а 0 

—

 количество дней тому назад; в нашем примере х=8.

 

Сигналами будут 

c

лужить понижение или повышения значений Момента относительно нуля. 

Исходя из смысла по

строенного графика следует, что положительное значение Момента 

свидетельствует об относительном росте цен. И хотя сама цена может продолжать расти, снижение 

Момента до нуля говорит о возможной консолидации, а спад ниже нуля о том, что рынок "потерял 

момент

" и наступает время для нового, снижающегося ценового тренда.

 

Поэтому многие "техники" используют пересечение кривой Момента с нулевым уровнем как сигнал 

к принятию торговых решений. Движение выше нуля будет означать сигнал к покупке, а ниже нуля 

к продаже

. Здесь, однако, стоит особо подчеркнуть, что все осцилляторные методы рассчитаны на 

торговлю в направлении превалирующего тренда, являющегося более важным, чем любой сигнал. В 

условиях ярко выраженных бычьего или медвежьего рынка можно воспользоваться тол

ько теми 

сигналами, которые призывают к покупке или продаже соответственно.

 

Как и в случае со скользящими средними, более чувствительными линиями Момента будут те у 

которых порядок меньше.

 

Как бы ни было удобно пользоваться Моментом, возникает следующий во

прос. Осцилляторный 

анализ наиболее удобен в экстремальных положений цены. Но как можно определить, насколько 

силен или слаб момент рынка в настоящее время, если мы не задали никаких критериев, кроме нуля? 

Эту проблему можно решить двумя способами: либо ви

зуально оценивать величину Момента по 

сравнению с его предыдущими спадами и подъемами, либо обратиться к другим осцилляторам.

 

Нельзя сказать, что первое решение проблемы совсем неприемлемо. Просто определим 

исторические высшие и низшие уров

ни Момента и ка

ждый раз будем сравнивать их с текущим 

значением. При этом более удобно нормализовать график Момента, деля значения на наибольшую 

достигнутую амплитуду. В результате момент будет изменяться от 

-

1 до +1. Достигая опасной зоны, 

т.е. приближаясь по модулю к е

динице, значение Момента сигнализирует об ослаблении или 

усилении ценового тренда. Например, достигнутое значение 0.95 говорит о том, что цена 

поднимается слишком быстрыми темпами и следующей стадией будет консолидация или даже спад.

 

Норма изменения (Rate 

of Change)

 

Норма Изменения 

-

 второй простейший тип применения осцилляторных методик. Его отличие от 

Момента в том, что значения вычисляются не как разница, а как частное от деления цены закрытия 

сегодняшнего дня на цену закрытия 8 дней назад (в нашем приме

ре). Общая формула выглядит так:

 

ROC=(P1/P0)*100%.

 

Норма Изменения и Момент выглядят на графике очень похоже и применяются почти одинаково. 

Различие только в шкале значений: на месте нулевой линии у Нормы Изменения стоит число

 50,

 а 

вместо отрицательных и 

положительных значений колебания идут ниже и выше

 50.

 

 

Нормы Изменения рассматриваются относительно нуля, поскольку абсолютные значения 

осциллятора несущественно изменены.)

 

Индекс относительной силы (Relative Strength Index)

 

Индекс относительной силы был п

ридуман и разработан Уэллсом Уайлдером в середине 70

-

х. 

Следует отметить, что Уайлдер изобрел несколько методов технического анализа подобного рода, и 

почти все они хорошо работают. Индекс Относительнои Силы, пожалуй, самый популярный и 

известный из всех о

сцилляторных методов. Для него существует не только стандартный набор 

анализа, но и разные интересные инструменты.

 

Формула для вычисления значений осцилляторной кривой выглядит следующим образом:

 

RSI=100

-

[100/(1+RS)] ;   RS=

AUx/Adx

 

где 

х

 

—

 количество дней;

 

AU

 

—

 сумма положительных изменений цены за период;

 

AD

 

—

 сумма отрицательных изменений цены за период.

 

Сам автор метода для построения графика использовал стандартно 14 дней. Как обычно, чем 

меньший порядок мы будем использовать, тем более чувствительной б

удет кривая, и тем большее 

количество сигналов мы получим.

 

Индекс Относительной Силы откладывают на шкале от 0 до 100. Лучше всего он работает, достигая 

область экстремумов. Критерием оценки служат две линии, проведенные на уровне 30 и 70. 

Считается, что в

ыше 70 находится зона перекупленности, а ниже 30 

—

 перепроданности. Поэтому, 

когда значение Индекса Относительной Силы достигает и поднимается выше 70, возникает угроза 

спада цен; движение ниже 30 воспринимается как предупреждение о близком подъеме. Некото

рые 

 

 
[image: image14.wmf]аналитики советуют принимать в качестве границ уровни 30 и 70 только при боковых трендах. А 20 

и 80 

-

 при ярко выраженных бычьем и медвежьем.

 

Разумеется, превышение уровней 30 и 70 еще не говорит о том, что нужно немедленно начинать 

заключение сделок. 

Ведь рынок может находиться в состоянии перекупленности и перепроданности 

еще долгое время, а осциллятор, предупреждая об изменении тренда заранее, не поясняет, когда 

именно это может произойти.

 

Для того, чтобы более успешно работать с Индексом Относительн

ой Силы, У. Уайлдер предложил 

применять к его графику методы

 

1. Существует специфическая фигура, используемая для анализа Индекса. Эта фигура 

–

 

неудавшийся размах (failure swing) 

—

 может возникнуть и в качестве сигнала на покупку, и в 

качестве сигнала на п

родажу. Если Вы заметили такую фигуру в форме вершины (top) т.е. в районе 

уровня 70, то это может служить достоверным сигналом к продаже. В случае, если фигура появилась 

в положении дна (bottom) сформировалось в районе 30, возможно встать в длинную позицию

 

2. На графике Индекса часто возникают классические фигуры технического анализа, такие, как 

Голова и Плечи, треугольники. С их помощью можно предсказать динамику движения Индекса, а 

также время, когда именно ценовой тренд должен измениться.

 

3. При возникно

вении четких уровней сопротивления или поддержки на графике Индекса можно 

ожидать их появления и на ценовом чарте. Для определения направления движения Индекса можно 

рисовать на его графике линии сопротивления и поддержки, а также линии трендов и линии 

кан

алов. Правда, это не так действенно, как в подобных исследованиях на ценовых чартах.

 

Еще один важный инструмент для прогнозирования цен с помощью Индекса Относительной Силы 

-

 

исследование расхождения. возникшего между направлением движения графика Индекса 

с трендом 

цены. Под расхождением (divergence) понимают два случая:

 

1. Индекс растет, а цена падает или находится на одном уровне.

 

2. Индекс падает, а цена растет или не движется.

 

Расхождение в таком случае 

—

 сильный разворотный индикатор. И хотя оно не воз

никает при 

каждом повороте, его часто встречают в особенно серьезные поворотные моменты.

 

Стохастические линии (Stochastics)

 

Стохастические линии ввел в употребление Джордж Лейн еще в 50

-

е годы. Все вычисления 

приходилось делать вручную, и группа трейдеров 

(или уже специалистов по техническому анализу) 

разрабатывала формулы для осцилляторов, последовательно давая им названия %А, %В. %С, и т.д. 

Работоспособными оказались только три: %К, %D и %R Первые две кривые известны как 

стохастические Лейна, а последняя 

носит имя Ларри Уилъямса.

 

Построение линий %К и %D основано на том, что при повышении цен торговый день обычно 

закрывается на уровнях, лежащих ближе к высшим, достигнутым в течение него. При 

понижающемся тренде происходит обратный эффект.

 

Поэтому формула д

ля вычисления стохастических линии отражает расположение текущей цены 

закрытия относительно выбранного временного периода. Стандартно рассчитывают линию %К на 

отрезке в 5 дней:

 

%K=100*[(C1

-

L5)/(H5

-

L5)]

 

где С1 

-

 текущая цена закрытия,

 

L5 

-

 самый низкий уров

ень за последние 5 дней,

 

Н5 

-

 самый высокий уровень за последние 5 дней.

 

 

Эта линия 

-

 более чувствительная, чем %D:

 

%D=100*CL3/HL3

 

где CL3 

-

 трехдневная сумма (C1

-

L5)

 

HL3 

-

  трехдневная сумма (H5

-

L5).

 

Построенные таким образом стохастические линии называют

 быстрыми (fast Stochastics). Некоторые 

трейдеры предпочитают использовать другую версию, т.е. медленные стохастические линии (Slow 

Stochastics). При этом несколько изменяются формулы для обеих кривых, но суть использования 

остается той же. Такая замена дн

ей в формуле подобна использованию скользящих средних разных 

порядков.

 

Одну из стохастических линий обозначают сплошной, а другую 

—

 пунктирной линией.

 

Д

-

р Лейн предложил ряд принципов для использования сво

их стохастических линий. Вот некоторые 

из них.

 

1. 

Наилучший индикатор 

—

 расхождение линии D с ценой. В данном случае под расхождением 

понимают такую, например, ситуацию, когда цена поднимается выше.предыдущего пика, а линия D, 

двигаясь синхронно с ней, нового пика не достигает. Такое явление 

—

 хороший сиг

нал для продажи. 

Соответственно при неудачной попытке линии D опуститься ниже предыдуще

го уровня и 

 

               
[image: image15.wmf]одновременном успехе цены (т.е. понижении ее за этот уровень) получаем хороший сигнал к 

покупке.

 

2. В случае расхождения окончательным сигналом к дей

ствию 

может стать пересечение линий К и D  

При этом крайне желательно, чтобы пересечение произошло уже после сигнала о развороте, 

поданного линией D. Такой тип пересече

ния называется правосторонним (right

-

hand crossover).

 

3. Если линия К пересекла D в начале дв

ижения вверх (обыч

но 

—

 не правостороннее пересечение), а 

затем вновь опустилась ниже ее, это означает, что движение вверх не набрало достаточ

ной силы, и 

возможно продолжение движения вниз. Обратная ситуация может быть ключом к возобновлению 

дви

жения вве

рх.

 

4. Сегодня очень популярны уровни 30 и 70 для определения ситуаций перекупленности и 

перепроданности. Тем не менее Лейн считает слишком поспешным вступление в сделку только на 

основании того, что линия К достигла уровня 70. Пo его мнению, К может еще н

екоторое время 

продержаться на этих и даже еще более крайних уровнях. Тем не менее это действительно сигнал о 

развороте тренда 

—

 иногда, правда, чересчур поспешный.

 

Лейн рекомендует применять расчет значений для своих ли

ний к дням или неделям. При 

имеющем

ся в нашем распоряже

нии инструментарии мы, разумеется, можем экспериментировать. 

Желательно, однако, делать это не слишком отрываясь от дей

ствительности.

 

%R Ларри Уильямса

 

Ларри Уильяме, по выражению Дж.Лейна, "отточил и усовер

шенствовал" изобретенный 

с

овместными усилиями индикатор %R. Уильямс даже издал книгу с многообещающим на

званием 

"Как я выиграл один миллион долларов, работая на то

варных рынках в прошлом году". Предоставим 

Вам судить о прибыльности использования данного индикатора на собствен

ной

 практике. Строго 

говоря, его расчет представляет собой из

мененную формулу для %К.

 

Уильяме рекомендует использование 10

-

ти дневного периода для расчетов. Он располагает границы 

зон перекупленности и пе

-

репроданности на уровнях 90% и 10% соответственно. Пр

авила 

использования линии %R практически не отличаются от уже из

ложенных в отношении 

стохастических линий.

 

Особый способ применения %R 

—

 его использование в Тео

рии Циклов. Там применяют сразу 

несколько осцилляторов, с по

рядками 20,10, 5.

 

Накопление

 

объе

ма

 (Volume Accumulation)

 

Все ранее рассмотренные нами индикаторы и осцилля

торы были основаны на таком типе данных, 

как цена. Заслу

живают внимания и инструменты, использующие для расчетов объем торговли. Как 

мы помним, объем 

—

 вторич

ный по значимости пок

азатель движений рынка.

 

Индикатор Балансовый Объем (On Balance Volume) был придуман Джозефом Гранвиллем. Ниже 

или выше нулевой линии откладываются значения объема, которым придается положительный или 

отрицательный знак в зависимости от того, выше или ниже 

закрылась цена текущего дня. Для 

прогнозирования с помощью этого индикатора нужно следить лишь за направлением его движения, 

а уровни не важны.

 

Сводные рекомендации по использованию осцилляторов всех типов

 

Безусловно, осцилляторных методов технического ана

лиза больше, чем каких

-

либо других. Прежде 

всего это свя

зано с простотой их использования. Несмотря на небольшие различия, можно привести 

ряд рекомендации для использо

вания как осцилляторов уже упомянутых, так и тех, с кото

рыми Вы 

еще встретитесь.

 

1 Лу

чше всего использовать осцилляторы при боковых трендах. В противном случае их сигналы 

могут оказаться преждевременными или вообще ложными.

 

2 Наиболее проверенные сигналы 

-

 те, при которых оп

ределяются состояния перекупленного или 

перепроданного рынка Одна

ко не стоит моментально принимать решение о короткой сделке при 

вхождении в зону перекупленности и длинной 

-

 при вхождении в зону перепроданное™. Подож

дите 

дополнительных подтверждений для своего решения.

 

3 Для многих методов движение осциллятора выше или

 ниже середины шкалы (например, нуль для 

нормализованно

го Момента) говорит о дальнейшем направлении движения цены вверх или вниз 

соответственно.

 

4 Расхождение между ценой и осциллятором в разных ме

тодах определяется по

-

разному, но всегда 

говорит о дальне

й

шем сильном развороте.

 

5 Старайтесь прислушиваться только к тем советам ин

дикаторов. которые сонаправлены с главными 

ценовыми трендами Если Вам известно, что основной тренд движения цены бычий, старайтесь 

реагировать только на сигналы осцилля

торов о по

купке. Если же основным является боковой тренд, 

то это всегда коррекция и надо быть готовыми к возобновле

нию главного движения.

 

 

 
[image: image16.wmf]Теперь Вы знакомы с осцилляторными методами, прави

лами их использования, преимуществами и 

недостатками в достаточном объеме. О

днако, начиная их применять, помни

те что опыт придет 

только со временем. Не принимайте нео

бдуманных решений. Хотя совет этот банален, по статистике 

неофиты чаще теряют деньги, чем приобретают. При работе на биржах ни один метод, даже так 

хорошо математич

ески обоснованный, как большинство осцилляторов, не ДастВам 100% 

попаданий. При использовании осцилляторов достижим результат в 70

-

80% 

-

 при условии их 

правильного примене

ния Беда в том, что иногда они работают, а иногда не желают.

 

Волновые методы техниче

ского анализа рынка ценных бумаг

 

Основой классической теории циклов стало предположение о том, что все вокруг подвержено 

циклам 

-

 рождение, жизнь и смерть, смена времен года, вращение планет и движение комет, 

моменты осеннего и весеннего равноденствия, ноч

ь и день и т.д.

 

На финансовых рынках мы также сможем увид

еть определенный порядок в перио

дической смене 

подъемов и падений. Ни у одного из вас, конечно же, не мелькнет и мысли, что бычий или 

медвежий тренд будет продолжаться вечно. Поэтому среди трейдеров 

начало появляться желание 

рассчитать зависимость однотрендово

й

 дина

мики цены от срока продолжительности этого 

движения. Тем самым они пытались найти не только закономерности движения цен, но и поймать 

соответствующие вер

хи и низы цен.

 

В общих чертах рыно

чные циклы выглядят следующим образом.

 

 

Полным циклом считается движение цены от одного низа до другого.

 

Выделяют три основные характеристики любого цикла 

-

 

амплитуда, период и фаза

. 

 

Амплитуда 

является высотой волны цикла и рассчитывается как разница меж

ду верхом и низом 

одного цикла. Величина амплитуды измеряется в денежной состав

ляющей или в пунктах. 

 

Период волны

 измеряется по шкале времени и является длиной цикла от одного низа до 

следующего низа одного цикла.

 

Фаза цикла

 

-

 это разница между двумя вол

нами цен 1 и 2. Знание этих трех составляющих цикла 

позволит нам сделать предположение о будущем положении верха и низа по шкале времени и 

цены.

 

Для циклов отмечают также четыре основных принципа 

-

 суммирования, гармони

зации, 

синхронизации и пропорциональ

ности.

 

Принцип суммирования

 работает как простое суммирование двух циклических волн. Из них 

наибольшее влияние на результат суммирования оказывает самый большой цикл.

 

Принцип пропорциональности

 заключается в том, чтобы период и амплитуду ко

роткой волны 

пр

ивести в соответствие с периодом и амплитудой более длинного цикла. Так, если выявленный 

период длинного цикла равен 40 дням, а короткого 

-

20, то амплитуда короткой волны должна быть в 

два раза меньше амплитуды длин

ной волны (40 / 20 = 2). Тем самым произ

водится

 условное 

с

отнесение веса разных циклов по их продолжительности.

 

Принцип гармонизации

 обычно используется при сравнении двух циклов. С его помо

щью более 

короткий цикл приводят в гармоничное состояние по отношению к более длинному циклу. 

Подобная га

рмонизация необходима для работы принципа вложенности циклов, когда короткий 

цикл можно соотнести по своей длине с более длинным.

 

Принцип синхронизации

 призван совместить ключевые низы предварительно гар

монизированных 

короткой и длинной волн. Впоследствии

 можно эти волны просум

мировать и получить общий цикл, 

исходя из выявленных

 двух.

 

Классическая теория выделяет еще два принципа цикличности 

-

 принципы из

менчивости и 

номинальности.

 

Принцип изменчивости

 является развитием других циклических принципов 

-

 су

м

мирования, 

гармонизации, синхронизации и пропорциональности. Он говорит о воз

можности изменения 

найденных тенденций и приближает нас к реальному миру.

 

Принцип номинальности

 базируется в основном на принципе гармонизации цик

лов

. 

 

Очень редко в рамках од

ного цикла цена возвращается на тот же уровень, с которого цикл 

начинался. Как правило выделяют доминирующий тренд, когда на бычьем тренде низы растут (как 

в повышательном канале), а на медвежьем 

-

 падают (как в понижательном канале).

 

Необходимо отметить т

акже еще одно правило построения и анализа циклов 

-

левую и правую 

трансляцию.

 

Правая трансляция заключается в том, что в первой фазе цикла (повышательной) импульсивные 

линии имеют правый наклон по отношению к оси времени.

 

Левая трансляция происходит во вто

рой (понижательной) фазе цикла, когда им

пульсивные линии 

имеют левый наклон.

 



[image: image17.wmf]Представленная выше классификация циклов имеет следующую 

временную зави

симость:

 

·

 

долгосрочный цикл имеет период от двух и более лет;

 

·

 

превалирующий тренд 

-

 период один год;

 

·

 

первич

ный цикл (он же среднесрочный тренд) 

-

 период от 9 до 26 недель;

 

·

 

торговый цикл 

-

 4 недели;

 

·

 

полупервичный цикл имеет период, средний по продолжительности между пер

вичным и 

торговым циклами;

 

·

 

альфа/бета цикл 

-

 2 недели.

 

Классическая теория циклов выделяет сл

едующие пять 

фаз одного цикла

:

 

-

 

предварительная фаза (введение);

 

-

 

рост;

 

-

 

зрелость;

 

-

 

насыщение;

 

-

 

снижение, откат.

 

 

 

 

Для медвежьего тренда этот график будет выглядеть с точностью до наоборот.

 

Предварительная фаза

 характеризуется незначительными колебаниями цены

 от

носительно 

средней и началом неуверенного движения в направлении будущего тренда.

 

По окончании фазы введения начинается 

фаза роста

. В это время происходит первое сильное 

движение цены в направлении развивающегося тренда.

 

Фаза зрелости

 продолжает с набр

анной в предыдущей фазе цикла скоростью рост цены, хотя 

возможно даже некоторое ускорение тренда.

 

Насыщение рынка

 предшествует откату и характеризуется нервными движениями 

рынка вокруг 

с

редней с разнонаправленной краткосрочной (по сравнению с общей продолж

ительностью цикла) 

динамикой цены.

 

Откат 

-

 заключительная фаза цикла. Как правило, длится до достижения ценой уровня очень 

длинной средней (с порядком от 34).

 

 

Основой построения данной циклической модели стало рассмотрение трех основ

ных 

определяющих ритм

ов динамики рынка:

 

-

 

долгосрочный тренд;

 

-

 

среднесрочный тренд;

 

-

 

краткосрочный тренд.

 

Долгосрочный тренд согласно этой модели длится от 4 до 4.5 лет. Из них 28 месяцев плюс/минус 

один месяц дюрации продолжается бычья фаза цикла. Медве

жья фаза длится в течение 

15 месяцев 

плюс/минус один месяц дюрации. Для выяв

ления долгосрочного тренда рекомендуется применять 

помесячные графики. Долго

срочные тренды в своей работе используют в основном инвесторы, 

осуществляющие реальные инвестиции.

 

Длительность второй циклическ

ой волны 

-

 среднесрочный тренд 

-

 20 недель плюс/минус неделя 

дюрации. Из них 12 недель плюс/минус неделя приходится на бычью фазу, а 8 плюс/минус неделя 

-

 

медвежий рынок. В целом получается, что среднесрочный тренд мы видим два раза в год. Бычья 

фаза средн

есрочного тренда три

-

четыре раза совпадает с бычьей фазой долгосрочного тренда. 

Медвежьи фазы среднесрочного и долгосрочного трендов совпадают от одного до трех раз за 

полный цикл. Большинство трейдеров предпочитают заключать свои сделки именно в пери

оды 

однонаправленности динамики этих двух трендов. Для выявления среднесроч

ного тренда 

рекомендуется применять недельные графики. Результаты анализа сред

несрочных циклов важны 

для трейдеров, имеющих значительные инвестиционные ресурсы под достаточно длинные 

позиции.

 

Третья волна рассматриваемого цикла 

-

 краткосрочный тренд. Полный кратко

срочный цикл 

продолжается в течение 39 дней +/

-

 день (исходя из 240 торговых дней в календарном году). За один 

календарный год мы можем наблюдать от 5 до 7 краткосрочных трен

дов. Для выявления 

краткосрочного тренда рекомендуется при

менять дневные графики. Анализ краткосрочных трендов 

используют в своей работе как трейдеры, так и краткосрочные спекулянты. Наилучшей позицией 

для соверше

ния сделок является совпадение направлени

я движения цены в среднесрочном и 

краткосрочных трендах. 

 

O

сновная проблема всех циклических теорий заключается в легкости нахождения закономерностей 

в прошлом, больших сомнений в настоящем и практически полном неведении будущего.

 

Основные положения Волнов

ой теории Эллиота

 

Волновая теория была выдвинута Ральфом Нельсоном Эллиоттом в монографии "Волновой 

принцип", опубликованной в 1938 году Чарльзом Коллинзом.

 

Для математического изложения своей теории Эллиотт использовал принцип чи

сел Фибоначчи. 

Ч

исла Фибоначчи 

–

 числовой 

ряд последовательных сумм 2

-

х предшествующих чисел.

 

0,1,1,2,3,5,8

…

..

 

 

 
[image: image18.wmf]При этом о

н показал на 80

-

летнем периоде анализа существование 8 волн, 5 из которых 

принадлежат бычьему тренду (цифровая фаза 

-

 на рисунке волны 1

-

5) и 3 

-

 принадлежат 

медвежьему тренду (буквенная фаза 

-

 на рисунке волны А,В,С).

 

 

 

 

 

 

 

Здесь волны 1, 3 и 5 (взяты в 

квадраты) 

-

 повышательные волны основного бычьего движения. 

Профессиональное название этих волн 

-

 

волны импульса.

 

Волны 2 и 4 

-

 корректирующие фазы волн 1 и 3 соответственно. Это 

волны корректировки

.

 

Волны А, В, С 

-

 три корректирующие волны основного бычье

го тренда. Из них волна В является 

коррекцией волны А, а волны А и С 

-

 волны импульса.

 

Одна из трех волн импульса является самой продолжительной и состоит из девя

ти волн меньшего 

размера. Обычно такой растянутой волной бывает средняя, третья волна импульс

а. 

Продолжительность такой волны, как правило, на 1.618 больше длительности обычной волны 

импульса (это число является отношением чисел Фи

боначчи).

 

Корректирующая волна С заканчивается обычно на уровне 4 волны импульса.

 

Отношение размеров всех волн друг к

 другу может принимать значения 0.382, 0.50, 0.618, 1.618. 

Здесь можно рассчитывать отношения как высот, так и продолжи

тельности волн.

 

Необходимо отметить один из основных принципов вложенности волн 

-

 каждая волна импульса 

состоит из пяти волн меньшего ра

змера, а каждая волна корректи

ровки 

-

 из трех волн.

 

Самый длинный цикл согласно теории Эллиотта, называется Большим Суперцик

лом, который 

состоит из Я волн суперцикла (аналогичных изображенным на рисун

ке

 

рисун

ке), каждая из которых 

состоит из 8 волн мен

ьшего цикла. Волны меньшего цикла, в свою очередь, тоже разбиваются на 8 

волн еще меньшего цикла. Тем самым форми

руются Главные, Промежуточные, Минутные, 

Секундные и Субсекундные волны.

 

Рыночный цикл, включающий в себя три основных цикла волновой теории Э

л

лиотта, будет 

выглядеть следующим образом:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Полный рыночный цикл состоит из двух больших волн, 8 средних волн и 34 маленьких волн. Далее 

идут 144 очень маленьких волны и т.д. согласно ряда чисел Фибоначчи.

 

Бычий рынок состоит из одной больш

ой волны, 5 средних волн и 21 маленькой волны. Если 

продолжить этот список, то следующим числом волн будет 89 и т.д.

 

Медвежий рынок состоит из одной большой волны, 3 средних волн и 13 малень

ких волн. Этот 

список можно продолжить 55 очень маленькими волнам

и и т.д.

 

Как правило, волны 

Э

лиотта очень хорошо просматриваются на уже прошедшем 

рынке и 

плохо 

видны 

в 

анализе будущего. 

 

Необходимо отмети

ть

 тот факт, что свою теорию Эллиотт вывел на основе анализа фондового 

рынка. Для валютного рынка волны Эллиотта мог

ут, очевидно, иметь как прямое их сопоставление, 

так и обратное. Это будет выражаться в том, что 8 волн (5 бычьих и 3 медвежьих), характерных для 

анализа фондового рынка, на валютном рынке могут иметь свою противоположность 

-

 5 медвежьих 

и 3 бычьих волны. 

Связано это с тем, что любая из котировок валют имеет как прямое свое 

обозначение, так и обратное

. 

Например, USD/DEM или DEM/USD. Поэтому то, что нам покажется 

бычьей волной для USD/DEM будет являться медвежьей волной для DEM/USD. Из этого фа

к

та 

можно сдел

ать следующий вывод: будьте вдвойне осто

рожны в применении цинических волн 

Эллиотта на валютном рынке.
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