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Тема 41. Предпосылки модели экономики с экзогенными ценами (кейнсианская модель равновесия рынков). Рынки труда, капитала, денег. Гипотеза двойственного решения. Равновесие товарного рынка. Равновесие рынка денег. Совместное равновесие двух рынков: модель IS-LM. Фискальная политика в модели IS-LM. Монетарная политика в модели IS-LM. Сравнительный анализ гос. политик в модели IS-LM. Эффективность гос. политики в модели IS-LM. Инвестиционная и ликвидные ловушки.

Модель с экзогенными ценами.

В данной модели предполагается, что уровень цен  экзогенно задан ( в отличии от неоклассического подхода) и заработная плата гибкая (в отличие от крайнего кейнсианского случая). Поэтому в рамках этой модели анализ экономики в краткосрочном периоде проводится для ситуации, в которой рынок труда уравновешен, а рынок благ находится в ситуации неравновесия, на нем существует дефицит спроса (эффективный спрос на рынке товаров ограничивает объем выпуска фирм, то есть фирмы способны увеличивать занятость до уровня совокупного спроса (YD ограничивает YS) YS ( YDE).

Рынок труда

Для этого рынка мы используем гипотезу двойственного решения (dual decision hypothesis) R. W. Clower, 1965. ситуация, описываемая моделью с экзогенными ценами, требует от фирмы другого поведения на рынке труда и на рынке благ. Модель с экзогенно заданными ценами предполагает, что фирма решение о количестве необходимого ей труда при постоянном количестве капитала принимает на основе гипотезы двойственного решения. 

Эта гипотеза для данной ситуации предполагает, что сначала репрезентативная фирма, максимизируя свою прибыль, принимает решение о количестве необходимого ей труда (при постоянном количестве капитала и заданной технологии производства). То есть фирма выбирает количество труда при заданном уровне реальной заработной платы, руководствуясь следующими условиями.
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, для короткого периода (SL) фиксируем K. Отсюда мы выводим спрос на L :

max (: 
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 -спрос фирм на труд.

Эта концепция не опровергается, а соответствует гипотетическому спросу на труд, к  которому стремиться нанимающий, чтобы вести себя рационально. 
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Нет изменений относительно поведения потребителя:
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 для общего случая.

При условии гибкой заработной платы, равновесие на рынке труда устанавливается в точке, в которой спрос на труд равен предложению труда, то есть на уровне полной занятости. В этом случае объем производства фирмы как агрегированного экономического агента будет равен потенциальному уровню производства экономики. Но этот потенциальный объем фирма не сможет реализовать, так как в экономике, по условиям модели с экзогенными ценами, на рынке благ существует дефицит спроса. То есть фирма ограничена объемом эффективного спроса на товарном рынке, следовательно, необходимо модернизировать модель.  Фирма будет сокращать уровень производства до тех пор, пока объем выпуска не станет равным спросу на рынке благ. В противном случае фирма будет нести убытки из-за товарно-материальных запасов. 
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Y* - проецируем равновесие на рынке труда на товарный рынок, получили Y* - это объем выпуска при полной занятости, потенциальный объем производства.

Введем предпосылку о том, что YS отличается от объема эффективного спроса, а именно: 
[image: image9.wmf]Y

Y

D

E

*

<


И учтем ограничение предложения фирмы эффективным спросом: 
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Т.к. у нас производственная функция положительно зависит от L , то каждому объему Y соответствует определенный объем L.:

Если 
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Каким образом фирма изменит свое решение о количестве труда, необходимого ей. Если объем производства фирмы (Y) будет меньше, чем уровень спроса на рынке благ (Уэф), то фирма будет предъявлять спрос на такое количество труда, для которого при данному уровне з/п доход от предельной единицы труда равен предельным затратам. Если объем производства фирмы (У) при неком нанимаемом ею количестве труда будет больше, чем уровень спроса на рынке благ (Уэф), то фирма будет нанимать только то количество труда, при котором ее объем выпуска будет равен спросу на рынке благ.

То есть, если уровень производства фирмы определяется производственной функцией (см.выше) и спрос на рынке благ равен Yэф<Y*, то фирма будет предъявлять спрос на труд следующим образом:

если Y<Yэф, то 
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если Y>Yэф, то 
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В рамках модели с экзогенными ценами, спрос на блага будет предопределять уровень производства фирмы, а ориентированный на спрос уровень производства в свою очередь будет определять решение фирмы о количестве спроса на труд. Фирма в рамках этой модели будет нанимать то количество труда, который позволит ей производить продукцию на уровне не большем, чем эффективный уровень выпуска.

ВЫВОДЫ (лекция Шараева):

1. При наличии ограничения выпуска фирмы эффективным спросом, и максимизации фирмой прибыли, спрос на труд будет определяться ломаной кривой.

2. Равновесие здесь определяется как устойчивое состояние, а не как равновесие спроса и предложения на всех рынках. При данном равновесии, по отношении к теоретическому, в модели существует вынужденная безработица.

3. Эффективное равновесие на двух рынках будет устанавливаться, но необязательно одновременно.

РЫНОК ТОВАРОВ В МОДЕЛИ С ЭКЗОГЕННЫМИ ЦЕНАМИ.

Спрос на товарном рынке в модели с экзогенными ценами анализируется на основе традиционных кейнсианских взглядов, обоснование которых проводится на основе неоклассического анализа поведения экономических агентов.

Потребление с неокейнсианской точки зрения, так же как и с позиций кейнсианцев, зависит от текущего располагаемого дохода. Здесь применяется гипотеза двойственного решения – решение о количестве предполагаемого труда, и, следовательно, о количестве потребительских расходов домохозяйство принимает в два этапа.

1 ЭТАП: д/х, действуя как рациональный экономический агент, выбирает количество предлагаемого труда на основе реальной ставки з/п и реальной ставки процента, таким образом чтобы количество предлагаемого труда максимизировало бы его функцию полезности. Это гипотетическое количество труда, которое определяет гипотетический спрос на рынке благ.

2 ЭТАП: д/х осознает, что его предложение труда больше спроса на труд, следовательно, меняется и мнение относительно количества труда и количества расходов на рынке, и количестве спроса на блага. В реальности д/х может продать эффективное количество труда, а доход, полученный от продажи эффективного количества труда, и будет определять потребительские расходы д/х, и объем спроса на рынке благ.

Доход из экзогенного параметра превращается в эндогенный параметр модели, определяющий уровень текущих потребительских расходов.

Инвестиции с неокейнсианской точки зрения отрицательно зависят от ставки процента, так как предельная эффективность капитала, которая положительно влияет на инвестиции, зависит от ставки процента отрицательно.

Предельная эффективность капитала – предельная ставка процента, при которой вложения в капитал все еще не являются убыточными, но чистая приведенная стоимость вложений равна 0. 

Предельная ставка процента – подсчитаем ставку процента, при которой приведенная стоимость прибыли, получаемые от инвестиций, равна объему инвестиций.
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Инвестиции, согласно бюджетному ограничению фирмы и амортизации равной нулю, определяются первым выражением. 

При одинаковой прибыли от всех проектов, реальная стоимость акции равна: 
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. Тогда предельная ставка равна ставке дисконтирования, которая равна рыночной ставке, тогда получаем следующие соотношение: 
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Эффективность проекта определяется как отношение результата к затратам. Результаты инвестиционного проекта – изменение прибыли, затраты – объем требуемых инвестиций, значит, эффективность проекта это: 
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Далее следуют выкладки об определении прибыли фирмы при нулевой амортизации.
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Таким образом, если для какого-то проекта его эффективность больше предельной ставки процента, то МРК>R, если меньше, то МРК<R. Если же эффективность проект равна его предельной ставке, то МРК=R. Следовательно, фирма будет вкладывать в те проекты, предельная ставка процента которых меньше или равна предельному продукту капитала. 

Уравновешивание рынка благ. 
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Кейнсианский подход: товарный рынок приходит в равновесие, когда планируемые расходы экономических агентов равны фактическим (при помощи которых выкупается в экономике весь объем производства). 
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Изменение равновесия на товарном рынке. Равновесный уровень выпуска в кейнсианской модели не всегда соответствует потенциальному уровню выпуска. Цены не способны изменить состояние равновесия, количественные параметры не приводят уровень выпуска к потенциальному, значит, только вмешательство лишь внешних сил способно привести товарный рынок в состояние равновесия: необходимо вмешательство государства.  - /далее тема 40 – мультипликаторы/.

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

В кейнсианской модели % ставка устанавливается на рынке краткосрочного кредита (денежный рынок).
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В модели нет разницы между потоками и запасами. 

За исходную берем модель Баумоля – Тобина (она вписывается в общую модель).
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 - это условие равновесия на денежном рынке.
Денежный рынок является функцией % ставки и Y, при фиксированном значении денежной массы (M).

т.к. цены постоянны.
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Y=C+I(R)+G,т.е. Y(R-) то здесь зависимость между Y и R неочевидна.
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СОВМЕСТНОЕ РАВНОВЕСИЕ ДВУХ РЫНКОВ

Кривая IS
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Продифференцируем условие равновесия товарного рынка:
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Кривая IS – комбинации уровней % и уровней дохода обеспечивают равновесие товарного рынка. Чем выше чувствительность инвестиционного спроса к %, тем кривая IS положе. Процентная ставка устанавливается в независимости от товарного рынка. И равновесие на товарном рынке будет существовать при любых процентных ставках. В точках справа от кривой имеет место избыточное предложение, слева – избыточный спрос на товары. Крутизна IS определяется мультипликатором и чувствительностью инвестиционных расходов к ставке процента. 
Кривая LM

Совокупность таких комбинаций процентной ставки и уровня дохода, при которых денежный рынок находится в равновесии. Если в равновесии денежный рынок, то и рынок облигаций, следовательно,  в равновесии. Справа от кривой  - избыточный спрос на деньги.

Кривая LM имеет положительный наклон, так как, продифференцировав условие равновесия денежного рынка (см.выше) получаем, что
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Предположив, что цены могут меняться, можно из модели IS-LM, выписав условие равновесия модели IS-LM при изменяющихся ценах
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получить уравнение кривой совокупного спроса 
[image: image38.wmf].
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kM – мультипликатор монетарной политики, kф – мультипликатор фискальной политики. 

Решение модели IS-LM под воздействием государственной политики.

Товарный рынок:

cD(Z) + iD(R) + g - y = 0

Денежный:

MD(R,Y) – MS = 0

Финансовый: fD = Y – C – T – m(Y,R)
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Ограничение государственного бюджета: dg - d( = dm + db; Z = Y- (
Государственный бюджет изначально сбалансирован:g0 = (0  

Экзогенные переменные модели: (, g, b, P, MS.

Эндогенные: R,Y.
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Фискальная политика: dg=dτ
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У растет, спрос на деньги растет, продажи финансовых активов падают, R растет, вытесняются частные инвестиции, в долгосрочном периоде темпы роста снижаются. Кривая спроса на финансовый актив сдвигается дважды. 

df D=mps(dy - d()- dmDydy - mDRdR- d(; mps =1- mpc Первый сдвиг-  dmDydy;второй- mps(dy - d()
dy < d(
dm= -db Чисто монетарная политика.

Bang-per-buck ratio – коэффициенты сравнительной эффективности фискальной и монетарной политик.

 >1( фискальная политика эффективнее

< 1( монетарная более

=1 (равнозначно
Инвестиционная ловушка – если чувствительность инвестиционного спроса к ставке процента равна 0, то кривая IS вертикальна. Процентная ставка в этой ситуации не вызывает желания инвестировать.
Ликвидная ловушка – чувствительность спроса на деньги по ставке процента стремится к -∞. Кривая LM горизонтальна, процентная ставка низка и денежном, и на финансовом рынке. Все стараются избавиться от акций, появляется избыточный спрос на деньги. 
· Использованная литература: 

· лекции Шараева

· «Макроэкономика-2», (Кавицкая, Шараев), часть 2
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Равновесный выпуск на товарном рынке
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� Равновесие кейнсианского случая – тема 40. Там рассматриваются планируемые и фактические инвестиции и т.п.
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